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2024 年，焊管行业经历了供给侧改革以来最艰难的一年。国内外形势风云诡

谲，地缘冲突愈演愈烈，全球贸易保护主义不断抬头，美西方国家通胀压力仍存，

世界经济经历着较大的衰退风险。2024 年，国内经济增长仍具韧性，但仍受到

消费动能不足的影响，叠加房地产投资持续下行，地方政府债务问题突出，粗钢

产量及钢材需求明显下滑，同时用钢需求结构性变化明显，建筑用钢需求占比不

断下降，制造业用钢需求占比提升，值得一提的是，国内钢材出口表现亮眼。 

  今年以来，焊管价格整体呈现先抑后扬走势，全年价格中枢大幅下移，即期

利润前低后高，亏损天数同比大幅增加，生产企业面临亏损困境，尤其是中小钢

管生产企业经营困难，停产管厂数量明显增加，全年焊管产量、库存均呈现逐步

下滑态势，行业信心受到较大打击。从今年的产能变化来看，我国今年产能退出

速度进一步加快，价格大幅下行使得焊管生产企业以控产量、低库存、快周转为

主要经营思路。 

1. 焊管价格与利润 

1.1 焊管价格 

2024 年焊管价格创七年新低，全年均价同比大幅下移。目前焊管价格处在

历史价格中位线下沿，9月 13日焊管全国均价为 3481元/吨，创 2017 年 5月以

来新低；截止目前，2024 年焊管全年均价为 4010元/吨，较 2023年全年均价下

降 383元/吨。全年来看，2024年焊管价格整体呈现“两头高、中间低”的走势，

下跌行情基本贯穿 1-3季度，9月下旬开启修复性反弹。 

焊管价格韧性强于多数钢材品种，与海外价差有所收缩。年内跌幅对比来看，

焊管下跌 467元/吨，螺纹钢跌幅为 624元/吨，热卷跌幅为 599元/吨，中厚板

跌幅为 526元/吨；与主要国家相比价差有所收缩。截止 11月，2024 年中国焊

接钢管均价为 557美元/吨，日本为 775美元/吨，欧盟为 750美元/吨，美国中

西部地区为 930美元/吨，2024年与美国、日本价差较去年同比收缩 80-100美

元。 
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图 1 2020年-2024年焊管价格走势图 

1.2 焊管与镀锌管价差 

2024 年焊管与镀锌管价差呈现前低后高走势，前三季度基本稳定在 650元/

吨一线，四季度一路扩大至 750元/吨附近，全年焊镀价差较去年同比收缩约 50

元/吨。 

2024 年管带价差前低后高，上半年管带差基本稳定在 200元/吨，下半年增

至 300元/吨附近，目前同比扩大约 100元/吨。 

2024 年全年卷带差基本为正，极少倒挂，全年平均价差在 50 元/吨，卷带

差整体保持合理区间。 

1.3 焊管利润 

2024 年利润持续下滑，行业效益为近年来最差水平。2024年焊管年平均利

润 36元/吨，同比持平；镀锌管年平均利润为 44.3元/吨，同比下降 32.4元/

吨；焊管、镀锌管全年即期利润亏损天数明显增加，2023年亏损天数占比约为

31%，2024 年亏损天数占比约为 45.6%，企业经营效益整体偏差。 
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图 2 2022年-2024年焊管利润变化 

2. 焊管供给端 

2.1 焊管产量 

2024 年全国焊管产量整体呈下降趋势。焊管主要用于建筑、基建、机械等。

一方面，2023年年底，国务院办公厅发文，要求 12个省市除基本民生工程外，

2024年不得出现新开工项目，列入名单的十二省市都是债务负担很重的“化债

大省”，不仅被停止建设地方基建，同时还需应尽一切努力将“债务风险降至中

低水平”，在追求高质量发展的蓝图中，基础设施建设不再盲目追求大规模投入。

另一方面，虽然 2024 年房地产政策仍在持续优化，但近年来房地产市场持续低

迷，购房需求不足，房地产持续低迷拖累钢铁整体需求，再加上今年管厂量价双

低，致使企业利润微薄甚至亏损，焊管企业严格控制库存，多以销定产，今年焊

管整体产量下滑明显。 

2024 年全国焊管预估产量约为 5337.3万吨，同比减少 860万吨，同比降幅

达 13.9%，为 2017 年以来最大降幅。细分品种产量结构性变化明显：基管产量

各细分品种均出现两位数以上的降幅，其中脚手架管降幅较大，直缝焊管、螺旋

管、方矩管产量降幅均在 12-17%之间。高附加值产品产量比重明显增加，其中

镀锌圆管占焊管比重从 2022年 51.7%增至 54.5%，镀锌方矩管占方矩管比重从

2023年 26.4%增至 30.5%；传统脚手架及盘扣脚手架管产量受地产不景气影响降
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幅较大。 

 
图 3 2020年-2024年焊管产量（单位：万吨、%） 

2.2 焊管库存 

去库周期下厂库及社库均维持低位，库销比前高后低，管厂以销定产。管厂

库存全年大部分时期库存均低于去年库存水平，基本都处在库存警戒线附近徘

徊，三季度以来，受需求改善及原料资源紧缺影响，厂内库存降幅较大。贸易商

库存逐步下降，2024 年上半年，焊管社库呈先增后降态势，面对价格大幅下行，

商家多将库存降至极限水平，库存周期由主动去库转被动去库。 

3. 焊管需求端 

3.1 焊管需求 

受房建投资下行及非民生项目暂缓建设的影响，2024年全年需求整体弱于去

年水平，9月起需求出现小幅回暖；具体来看，房地产施工项目数下滑严重影响

镀锌管需求，管网改造、水利、市政护栏等基础设施建设对冲了部分因房地产投

资下滑的影响。2024 年全年日均成交量为 16637 吨，降幅为 20.1%；分区域来看，

华北、华中、西北、西南地区成交量降幅超 20%。 
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3.2 下游市场 

1-9 月份全国房地产开发投资 78680 亿元，年同比下降 10.1%，其中，住宅

投资 59701 亿元，下降 10.5%。1-9月份，房地产开发企业房屋施工面积 715968

万平方米，同比下降 12.2%。其中，住宅施工面积 501051万平方米，下降 12.7%。

房屋新开工面积 56051 万平方米，下降 22.2%。其中，住宅新开工面积 40745万

平方米，下降 22.4%。房屋竣工面积 36816 万平方米，下降 24.4%。其中，住宅

竣工面积 26871 万平方米，下降 23.9%。1-9 月份，新建商品房销售面积 70284

万平方米，同比下降 17.1%，其中住宅销售面积下降 19.2%。新建商品房销售额

68880 亿元，下降 22.7%，其中住宅销售额下降 24.0%。从房地产各项目数据来

看，今年房地产行业恢复缓慢，主要原因还是由于房地产投资下行，工程资金回

款进程缓慢以及市场需求疲软，今年房地产新开工面积同比大幅下滑，导致建筑

用管需求明显下滑。 

4. 焊管进出口 

4.1 焊管进出口 

近 5 年来我国焊接钢管出口量变化明显，据海关总署显示，2024 年 1-9 月

我国焊管出口量为近 5 年最高值，1-9 月出口量为 383.08 万吨，年同比增长

16.95%，出口金额为 34.61 亿美元，年同比下降 16.09%；2024 年 1-9 月我国焊

管进口量为 7.55 万吨，年同比增长 12.68%，进口金额为 2.56 亿美元，年同比

增长 8.31%。从数据来看，今年我国焊管出口量大幅增长，但出口金额却出现了

大幅下降，焊管企业出口仍多以价换量，薄利多销的操作手段为主。而 2024 年

人民币总体呈现双向波动、稳中有升的态势，在加上部分高端焊管产品仍以依赖

进口为主，今年我国焊管进口量也呈增长态势。 

 



  

 
   地址：北京市朝阳区惠河南街 1091 号 电话：86-10-58303333 传真：86-10-58303388 网址：www.chinaccm.cn 

2024年大宗商品年度分析报告系列之焊管产品篇 

5. 2025 年焊管市场展望 

5.1 供给展望 

供给过剩，行业竞争压力加大，头部管厂继续跑马圈地，小管厂生存空间继

续压缩。2024 年累计淘汰焊管产线 95 条，产能 507 万吨，新增产线 25 条，产

能 179万吨，总产能下降 328万吨。2025年我国焊管产能预计将降至 1.1亿吨，

中小管厂竞争优势将逐渐丧失，主要方向为长流程钢厂扩充产品线及焊管头部生

产企业跑马圈地（如友发集团成都青白江区 160 万吨产能新增），进行区域产能

布局优化。 

产量方面，2025 年焊管供需基本面或继续维持弱平衡，产量或增至 5500万

吨，市场竞争将进一步加剧，全年产能利用率水平将小幅增长，行业洗牌进入决

胜阶段。 

5.2 需求展望 

房地产投资增速下滑影响，房建用管需求或面临继续下降的压力，但油气、

市政建设、钢结构等领域用管需求或有亮点。需求整体稳中有增，结构持续调整。

2025 年逆周期、跨周期调节政策继续发力，在积极的财政政策和适度宽松的货

币政策加持下，基建投资仍将作为托底经济的重要手段。钢结构及基建领域管网

改造、护栏、水利、电力、油气管线、热力等民生领域仍将有可观需求增量，房

地产投资额降幅有望收窄，房建领域用钢需下滑对整体用管需求影响减小，整体

来看，2025 年需求仍具韧性，但不同品种钢管仍会出现结构性变化，方矩管或

强于直缝焊圆管，基建用管好于房地产用管。 

出口方面，焊管出口或仍维持相对高位。一方面由于国内焊管价格仍有极大

的比较优势；同时，贸易保护主义难以阻碍全球化趋势，加之我国焊管出口地主

要以东南亚、中东等一带一路国家为主。 
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5.3 原料展望 

  煤焦铁矿价格仍处在历史相对高位，2025 年铁水产量仍有下行预期，同时，

在节能减排的产业背景下，减少化石燃料使用成为中长期大趋势，煤焦价格或有

所回落；铁矿石供给过剩，需求下滑，长周期面临一定的下行风险。 

带钢市场整体供应或转为宽松，产能过剩的问题仍较为突出，但以镀锌带钢

为代表的民用领域带钢消费或维持强劲，整体预计 2025 年带钢仍将供过于求，

对价格的压制仍然存在，整体价格或维持前弱后强态势，价格弹性较弱。 

5.4 价格预判 

  2025年焊管均价将有望小幅回升。预计 2025年焊管全年均价将上移 50-100

元，价格低点有可能出现在二季度，高点有可能出现在 9-10 月份；春季市场按

历史惯例以预期交易为主，在需求验证期前焊管价格或能维持强势，但上半年房

建相关需求仍将大概率出现惯性下滑，黑色产业链在需求验证阶段仍有较大的共

振下跌风险。 


