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1．2022 年国内 PE 市场形势回顾 

2022 年国内 PE 市场行情综述 

1月国内市场震荡上涨，整体呈现上调趋势。月初市场受下游采购及原油市场影响，期货上涨，带动国内厂家多次调整价格，月中开始多地区持续震荡，下旬开始回暖，年初中下游企业拿货情况一般，物流运输阻碍跨地区运货。年初国内装置检修情况一般，全国生产厂家开工稳定九成左右，期货库存小幅出仓，石化价格有所调整，部分出厂价随市场变化，期货市场走势涨跌均现，月末继续调整，因此对市场支撑力度减弱，业者心态不是很明确，加之本月价格震荡上行，下游厂家陆续放假，春节前接货一般，实盘成交可谈。考虑下游需求有部分改善，市场心态谨慎，场内有观望情绪，市场报价月末走稳，贸易商随行出货为主。下游工厂维持一般采购，部分囤货，实盘成交情况一般。
2月国内市场价格先扬后抑，年前受原油上涨影响，价格不断攀升。对聚乙烯成本面起到较大的支撑。虽然春节归来后企业库存较高，但受制于 原油价格高位，导致企业挺价意向显著。随着下游工厂陆续复工，需求量开始增加，有力的支撑了市场价格地走高，下旬阶段，石化库存下降明显，有效缓解库存压力。但高压品种由于其价差较大导致其市场价格有所回落。临近月末，下游需求陆续回暖，商家为促成交让利出货，市场心态尚可。

3月国内市场价格区间震荡，价格跟随原油波动比较紧密，月初受地缘政治影响， 原油价格大幅上涨。石化企业挺价意向明显。而本月处于聚乙烯下游需求旺季，虽然本月中旬，国内公共卫生事件复发且来势汹汹，多个城市封城抗疫，物流停摆，生产资料无法保证供应，聚乙烯下游需求受到一定的抑制。但农膜等制品需求较上个月仍旧呈现增长态势，导致价格出现上涨。高压薄膜由于前期价格偏高，本月浙江石化高压装置投产，市场利空情绪显著，加之下游棚膜需求淡季，导致其价格出现小幅下跌。

4月国内市场价格震荡下行。本月国内装置检修增多，供应压力有所减弱。但随着新装置投产，一定程度上弥补了装置检修带来的空缺。需求方面，受公共卫生事件影响，物流运输受阻，成品流通缓慢，终端对生产原料需求难以放量，多以按需采购为主。月初多数石化销售公司开单价格调整，价格变动受原油高涨影响，业者看空气氛加重，多地区商家根据期货调整市场价格，受国际行情和期货价格影响，下游工厂保持刚需，场内交投情况一般，实际成交依旧侧重商谈。由于国际原油价格下跌，减弱对市场的提振，国内下游市场有意稳定价格，市场报价多根据期货价格变化。考虑下游需求有部分改善，市场心态谨慎，场内有观望情绪，市场报价月末走跌，贸易商随行出货为主。下游工厂维持一般采购，部分囤货，实盘成交情况一般。

5月国内市场价格震荡下跌。由于公共卫生事件在国内部分地区仍在延续。农膜行业进入淡季，聚乙烯下游需求不足，对价格支撑有限。而供应方面，新增检修装置较少，开工装置增加，市场供应压力相对增大。由于俄乌战事尚不明朗， 原油价格维持高位震荡，对成本面起到一定支撑，生产企业月内存在挺价意向，从而，导致市场跌幅有限。月末阶段，随着公共卫生事件防控措施的缓和，下游需求出现增加，叠加原油价格上涨带动，市场价格小幅上涨。但本月国内价格较上月相比仍旧处于下跌态势。

6月国内市场价格先扬后抑。月初阶段，由于国内防控政策的陆续解除，部分下游企业采购增加，市场价格上涨。但中旬开始，虽然生产企业停车装置增加，但中间商库存较多，下游采购积极性减弱，需求转淡，加之美联储加息等政策的影响，市场价格开始下跌。石油价格在本月少跌多涨，线型期货震荡下行,本月因事故检修造成部分厂家大范围停产，市场供应压力相对缓解，月内疫情情况好转，运输阻力进一步减小，下游企业逢低购买居多，高位成交困难，本月成交情况一般。业者多谨慎观望，按需采购为主，月内市场整体偏弱运行。

7国内市场价格下跌趋势，总体仍呈现供需两弱的格局。。石油价格在本月涨跌互现，依旧相对高位，期货前期下跌后在月末大幅上行，成本端支撑依旧较强。生产企业装置检修量仍维持高位，企业维持减产保价的策略，市场供应有所减少，而下游订单不足。伴随着国外经济衰退，国内需求偏弱，市场对未来预期信心不足。下月随着前期检修装置的陆续重启，叠加新投产能的投放，市场供应预期充足。需求端，下半年国内宏观经济提振政策落地，对消费端存一定的刺激预期，市场人士对下半年市场行情仍存信心，考虑到三、四季度电商促销以及传统节假日等带来的消费氛围，需求端有望得到改善，两油库存继续去化可能性较大。

8月国内市场价格下跌趋势。成本端本月探低反弹，支撑尚存，期货月末震荡上行但较上月价格下跌。主要是受到需求的影响所导致的。本月由于全国多地高温天气，华东、西南地区由于限电政策的影响导致区域内部分下游工厂降幅停工。另外，农膜需求虽有复苏迹象，但不及预期，对现货未能起到支撑。供应端，本月虽然有神华新疆等部分装置停车检修，但上海石化、茂名石化装置恢复重启，导致区域高压供应增加，价格下跌明显。另外，连云港石化二期装置提前投产也加大市场供应压力，供需博弈的局面加剧，下游开工率不高，国内需求延续偏弱，低价按需采买。

9月国内市场价格震荡运行，期货拉涨受阻，受原油和乙烯价格影响，成本端支撑不足，国内价格冲高乏力。本月市场需求有好转，高位的库存和低需求的市场使得贸易商高价出货困难，成单量降低，且节前囤货意向一般，价格提涨不佳。本月主要受市场需求影响，市场库存居高不下，石化销售公司开单价格下调以出货，业者看空较多，多地区商家根据期货调整市场价格。临近节前，下游厂家和贸易商囤货一般，价格变动不大情况下，采购意愿不强烈，加之国庆前后厂家检修情况一般，实际成交多商谈。上游原料支撑不足，减弱对市场的提振，同期因疫情和国庆假期货运影响，部分地区运费上调，利润空间进一步缩小。考虑上游价格有回涨空间，下游需求未被完全满足，市场面情况短期内看好，后续等待上游进一步指引，价格变动相对窄幅，市场变动不大。

10月国内市场价格急涨回落，原油本月较上月价格上涨，期货由强转弱，石化出厂价多涨少跌;国庆归来价格大涨，但成本支撑回跌，检修损失量较小，而且虽处农膜需求旺季，但受全球经济衰退影响，需求不及往年，需求支撑不足情况下，价格连续回落。从供需出现失衡，市场投资者信心缺失，下旬价格开始回落。库存方面，棚膜将进入需求最旺季，双十一包装塑料类用品订单逐步增加，但双十一之后终端接货或逐步下降，后期需求或缺乏亮点，两油降库速度或有所放缓。

11月国内市场价格下跌趋势。月初阶段，由于 原油价格受宏观面的影响，出现上涨，对聚乙烯成本端起到支撑以及下游旺季尚未完全结束，线型期货低开上行，石化出厂价 多数下调。好景不长，虽然本月份临时停车检修装置较多，检修损失量小幅上涨，产量较上月相比有所减少。但随着油价的回落，需求进入旺季尾声，下游企业开工下滑，叠加公共卫生事件频繁爆发，物流运输受阻，订单跟进不足，市场行情开始出现下跌趋势。本月末受线型期货走强支撑，行情出现小幅反弹，以线型为主。库存方面，聚乙烯下游刚性需求存在支撑，且随着疫情管控措施逐渐放松，下游需求存好转预期，两油库存或继续减少。

2021-2022 年国内 PE 市场月平均价格走势图
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1.3 2021-2022 年国际 PE 市场月平均价格走势图 
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1.4 2021-2022 年 WTI/布伦特月平均价格走势图 
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1.5 2021-2022 年亚洲乙烯单体月平均价格走势图 
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1.6 2021-2022 年国产 PE 年度对比表（元/吨） 

	2021 年

	价格/类别
	LDPE
	HDPE
	LLDPE
	备注

	最高价
	13700
	10000
	10150
	LDPE/HDPE/LLDPE最高价分别出现在9月/10月/11 月，LDPE/HDPE/LLDPE 最低价在 3 月/4 月


	最低价
	9300
	7900
	7750
	

	平均价
	11500
	8950
	8950
	

	2022年

	价格/类别
	LDPE
	HDPE
	LLDPE
	备注

	最高价
	12100
	9400
	9560
	LDPE/HDPE/LLDPE最高价分别出现在，2月LDPE/HDPE/LLDPE 最低价在 12 月


	最低价
	8900
	8200
	7800
	

	平均价
	10500
	8800
	8680
	


1.7 2021-2022 年国产 LDPE（低密度聚乙烯）月度平均价格对比图 
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1.8 2021-2022 年国产 HDPE（高密度聚乙烯）月度平均价格 对比图 
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1.9 2021-2022 年国产 LLDPE（线性低密度聚乙烯）月度平 
均价格对比图 
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2．2022 年国内 PE 市场基本面分析 
2.1 国内 PE 产能分析 

2021年，中国超高分子量聚乙烯企业共有11家，合计产能为20.9万吨/年，其中华东地区产能占比达57.89%，主要涉及安徽省、江苏省等;华中地区产能占比达22.97%，主要涉及河南省、湖北省等，东北及华北地区产能占比分别达9.57%，主要涉及辽宁省及北京市。2022年计划新增产能4.36万吨，届时华东地区产能占比将提升至63.7%。未来3年间计划投产36.45万吨左右，预计2025年中国聚乙烯产能或超过60万吨。

表 1 2022年国内 PE 装置产能统计数据

	生产厂家
	装置
	
	产能（万吨/年）

	大庆石化
	LLDPE
	1810
	8

	
	HDPE A线
	5000S
	8

	
	HDPE B线
	5000S
	8

	
	HDPE C线
	5300B
	8

	
	LDPE一线
	19G
	6.5

	
	LDPE二线
	2420D
	20

	
	全密度一线
	6097
	30

	
	全密度二线
	7042
	25

	吉林石化
	LLDPE
	7042
	28

	
	HDPE
	GC100S
	30

	抚顺石化
	全密度
	2911
	8

	
	LLDPE
	7050
	45

	
	HDPE
	100N
	35

	北方华锦
	老HDPE
	一线/二线停车
	15

	
	新HDPE
	K44
	30

	辽阳石化
	HDPEA线
	PZUH2600
	3.5

	
	HDPEB线
	L0555PX
	3.5

	沈阳化工
	全密度
	停车
	10

	辽宁某企业
	HDPE
	23050
	40

	辽宁某合资企业
	LLDPE
	7042
	45

	
	HDPE
	9255
	35

	海国龙油
	全密度
	停车
	40

	兰州石化
	老全密度
	MPE3010
	6

	
	新全密度
	8008
	30

	
	HDPE老线
	5000S
	8.5

	
	HDPE新线
	5000S
	8.5

	
	LDPE
	1810D
	20

	独山子石化
	老全密度1线
	5420GA
	8

	
	老全密度2线
	停车
	15

	
	新HDPE
	5502XA
	30

	
	新全密度1线
	6095H
	30

	
	新全密度2线
	7042
	30

	中煤榆林
	全密度
	7042
	30

	延长中煤
	HDPE
	5502
	30

	
	全密度
	6094
	30

	延长中煤二期
	LDPE
	EVA
	30

	宁夏宝丰一期
	全密度
	7042H
	30

	宁夏宝丰二期
	HDPE
	6081H
	30

	蒲城清洁能源
	全密度
	7042
	30

	国能包头
	全密度
	7042
	30

	国能榆林
	LDPE
	2426H
	30

	鄂能化
	全密度
	7042
	30

	中天合创
	LDPE
	100-AC
	25

	
	LDPE
	LD251G
	12

	
	全密度
	35B
	30

	神华宁煤
	全密度
	7042
	45

	国能新疆
	LDPE
	2426H
	27

	延安能化
	HDPE
	23050
	42

	久泰集团
	全密度
	7042
	28

	榆林化工
	全密度
	7042
	40

	
	HDPE
	23050
	40

	塔里木石化
	全密度
	7042
	30

	
	HDPE
	7260
	30

	燕山石化
	HDPEA线
	停车
	7

	
	HDPEB线
	6800CP
	7

	
	老LDPE一线
	1C7A
	6

	
	老LDPE二线
	1C7A
	6

	
	老LDPE三线
	EVA
	6

	
	新LDPE
	EVA
	20

	中沙石化
	LLDPE
	222WT
	30

	
	HDPE
	PN049
	30


表 2 2022 年国内 PE 新增产能
	区域
	企业全称
	装置类型
	产能
	投产时间

	中国石油天然气股份有限公司广东石化分公司
	HDPE
	40
	2022年12月
	中国石油天然气股份有限公司广东石化分公司

	中国石油天然气股份有限公司广东石化分公司
	全密度
	40
	2022年12月
	中国石油天然气股份有限公司广东石化分公司

	中国石油天然气股份有限公司广东石化分公司
	全密度
	40
	2022年12月
	中国石油天然气股份有限公司广东石化分公司

	中国石化海南炼油化工有限公司二期
	HDPE
	30
	2022年12月
	中国石化海南炼油化工有限公司二期

	中国石化海南炼油化工有限公司二期
	全密度
	30
	2022年12月
	中国石化海南炼油化工有限公司二期

	山东劲海化工有限公司
	HDPE
	40
	2022年12月
	山东劲海化工有限公司

	中国石油天然气股份有限公司广东石化分公司
	HDPE
	40
	2022年12月
	中国石油天然气股份有限公司广东石化分公司

	中国石油天然气股份有限公司广东石化分公司
	全密度
	40
	2022年12月
	中国石油天然气股份有限公司广东石化分公司

	中国石油天然气股份有限公司广东石化分公司
	全密度
	40
	2022年12月
	中国石油天然气股份有限公司广东石化分公司

	中国石化海南炼油化工有限公司二期
	HDPE
	30
	2022年12月
	中国石化海南炼油化工有限公司二期

	华东地区
	浙江石油化工有限公司Ⅱ期
	FDPE
	45
	2021年9月已投产

	华北地区
	山东寿光鲁清石化有限公司
	HDPE
	35
	2021年11月已投产

	华北地区
	山东寿光鲁清石化有限公司
	LLDPE
	40
	2021年11月已投产


2.2 国内 PE 产量分析

2022年1-10月国内 PE 累积产量约2307.77 万吨
2.3 国内 PE 进口数据统计 
2022年1-11月聚乙烯进口总量约1237.51万吨。
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表1 我国 PE 进口量统计表单位：万吨
	日期
	LDPE
	HDPE
	LLDPE

	2021/1月
	31.69
	62.54
	53.51

	2021/2月
	22.77
	47.19
	38.59

	2021/3月
	36.98
	68.96
	59.6

	2021/4月
	25.55
	54.43
	43.79

	2021/5月
	22.15
	54.57
	35.87

	2021/6月
	21.14
	49.66
	32.97

	2021/7月
	22.61
	52.89
	37.2

	2021/8月
	26.80 
	59.82
	44.45

	2021/9月
	25.14 
	56.78
	38.51

	2021/10月
	22.18 
	51.37
	32.91

	2021/11月
	24.72 
	55.52
	37.25

	2022/1月
	25.43
	50.41
	37.67

	2022/2月
	22.78
	50.95
	34.55

	2022/3月
	29.61
	61.55
	44.06

	2022/4月
	22.06
	41.07
	34.95

	2022/5月
	23.74
	43.28
	32.50 

	2022/6月
	23.85
	49.12
	29.19

	2022/7月
	22.62
	44.74
	34.80 

	2022/8月
	25.68 
	55.29
	35.56

	2022/9月
	28.54 
	54.75
	38.08

	2022/10月
	25.32 
	49.81
	38.88

	2022/11月
	27.87
	
52.2
	46.63


3．影响 2020 年 PE 市场走势的主要因素 
3.1 国内宏观经济
2022年国内市场整体走势震荡下行，国内进口量最多下降，进口料价格压低流入市场，对市场格局有一定影响。今年传统旺季“金九银十”相对来说不够明显，主要受制于上游原料价格，成本端支撑乏力，价格频跌，市场需求拉动不够，导致今年旺季价格低位震荡。今年装置检修多集中在上半年，受疫情影响部分厂家停工，影响地区产量，偶发事故影响华东地区检修范围，多数厂家安全检查为主，因厂家生产计划和转型计划按部就班的运行，今年长期停车装置明显增多，但都是产能较小的装置，对全年生产影响较小。市场库存在春节后一直震荡近期，我国持续优化疫情防控措施并出台稳经济一揽子政策和接续措施，提振市场信心，最新消息如通信行程卡取消。

宏观及成本面来看，近期原油期货大幅回落，油制聚乙烯利润由负转正，增强了业者信心。本周将是上月货币金融及宏观经济数据发布和美联储议息会议的发布周。此外，上周召开政治局会议后，预计中央经济工作会议也将临近召开。

基本面来看，近期计划新增检修装置较少，市场供应预期充足，但临近年关，加之今年过年较早，下游工厂或陆续春节备货，市场信心尚可。随着疫情管控的放松，未来物流运输继续恢复，包装膜行业阶段性需求仍存，对聚乙烯支撑尚可。

综合来看，虽聚乙烯受宏观面带动明显，但供应压力下，聚乙烯市场推涨缓慢，且本周期货市场处于移仓换月期间，市场并无太明确的方向性指引。临近年关，现货需求仍显疲软，然国内疫情防控持续优化、稳经济政策及表态不断，给予市场信心，本周美联储、欧洲央行以及英国央行加息，风险开始加剧，在不确定靴子落地前，维持区间震荡逢低做多思路。

3.2 上游原料走势

（一）原油：2022年国内市场价格在年初价格小幅上涨，受上游原料影响，上旬国内市场主要受国际形势影响，原油价格波动幅度较大，持续影响下游产品价格，但上旬国内需求一般，国内开工未明显降低，导致国内价格上涨受阻，原油拉涨加强成本支撑但市场价格上涨依旧有限，季度末受国内疫情影响，部分地区开始封闭，货物运输受到阻碍，运费明显增加，拿货商家多选择就近自取，国内各大生产厂家开始停工检修，各地交易情况均一般。期货库存明显降低，期货价格受原油影响有涨有跌，但变动幅度不大，处于近两个月的高位水平。国际价格涨跌互现，中东地区有降低，美国等西方国家价格稳中上行。中期国内聚乙烯市场价格震荡下行，市场利空因素出现较多，原料方面支撑乏力，装置检修较多，偶发事故影响较大，下游市场接货意愿一般，交易平淡，国际价格逐渐追平国内价格，加之多地区受疫情影响，货运流通受阻，市场需求低迷，整体利空。

（二）乙烯：国际地缘事件影响，西方国家增加储备原油的释放，缓解一季度的价格高位，乙烯价格一路走跌，仍然有下跌趋势。主流原料价格的震荡和下行，导致聚乙烯价格支撑乏力，是影响二季度价格下跌的主要原因之一。第二季度我国因疫情影响，大部分地区受到管控，华北、东北、华东等国内生产主力均受到不同程度影响，国内生产装置检修较多，下旬价格有小幅反弹，但厂家恢复投产，管控撤销后，市场流通增加，价格又开始回落。国际方面因原油震荡，乙烯价格走低，但同比其他年份，也属于价格低位。后期国内聚乙烯市场价格震荡下行。季度初期受上游价格影响，市场报价大幅走跌，加之市场行情走弱，业者看衰心态占比较重，市场一路下行，利空因素主导市场，持续影响到季度末，市场价格都没有明显回涨。国际价格主要因国际形势和地缘局势紧张，三季度呈现阶段性下跌，其中远东和中东因进出口贸易较多且价格基数小，价格下跌较少，西北欧和休斯顿国际价格下跌较多。受全球经济衰退影响，上游原料原油价格一直处于走低状态，加之乙烯冲高回落，成本端提供的利好支撑不足，聚乙烯价格被利空因素主导。同期国内装置检修情况较往年较为平稳，市场需求因下游开工影响而降低。季度末市场需求一般，主要是价格长期处于低位，难以刺激厂家大量生产，市场库存去库较慢，加重了生产阻力，部分地区因卫生事件货物运输较困难，地区需求难以提高，接近饱和，下游厂家节前囤货意向不高，节前市场库存仅下降10%左右，部分大厂开始计划装置检修，避免过度亏损，市场行情继续看弱，等待上游进一步指引。
3.3 需求方面 
22年我国聚乙烯市场处于相对弱势状态，相较于往年的价格，今年市场平均价格长期处于低位区间，不管是上游原料还是市场需求面，都没有往年一样突出的支撑出现，而2023年全球经济仍面临巨大压力，国际层面对原油的限制很有可能还会持续，国内期货指引依旧紧随着国际原油价格的变化而变化，国内在库存中高位的市场行情下，价格上涨空间依旧处于有限的状态，所以依靠原料端对成本的支撑远比市场需求的拉涨更可靠，反观国内下游对聚乙烯的需求来看，今年下游厂家拿货状态一直不好，甚至有农膜厂家连续几个月降低开工，高端产品产业链对于产量的消耗依旧有限，市场需求低迷的现状很可能一直持续到明年上旬。近期增量政策不断，原油价格小幅反弹，驱动塑料盘面上行。基本面来看，虽近期临时停车装置增加，但部分装置检修仍未结束，且新装置如广东石化、海南炼化、劲海化工等有投产预期;需求端，多地受卫生事件影响，物流运输方面多有受限，原料到货以及成品发货速度放缓，聚乙烯原料成交受阻，市场信心偏弱。另外，由于今年春节来临早于往年，下游工厂在本身订单不景气的背景下，或提前进入假期。综合分析，供给压力预期增加，叠加海外市场低成本货源的冲击，供应端远期压力较大，而需求端，受春节来临早于往年影响，下游停机或有所提前，综上所述，预计2023年国内聚乙烯价格先小幅下跌后震荡上涨。
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