[image: image12.png]ChinaCCM.cn

China Commodity Marktplace




[image: image20.jpg]


 

[image: image13.png]ChinaCCM.cn

China Commodity Marktplace




[image: image14.jpg]


[image: image15.png]


[image: image1.jpg]


[image: image16.jpg]



[image: image17.jpg]


[image: image18.jpg]




2022年聚丙烯市场形势分析

与2023年预测
2022年12月

[image: image2.png]ChinaCCM.cn

China Commodity Marktplace





目 录


4一、2022年 PP 市场基本面分析


41.1 2021-2022年国内 PP 出厂价格走势图


41.2 2022 国内 PP 装置产能情况


61.3 2022 年国内 PP 产量统计(单位：万吨，%)


61.4 2022年 PP 进口量统计（单位：万吨）


61.5 2021-2022 年国产 PP 拉丝料月平均价格对比图


71.6 2021-2022 年国产 PP 膜料月平均价格对比图


71.7 2021-2022 年国产 PP 共聚料月平均价格对比图


8二、2022 年国内 PP 市场回顾


82.1 2021-2022年国内 PP 拉丝/共聚市场价格走势图


92.2 2022 年国内 PP 市场分析


13三、 上游及国际 PP 市场走势图


133.1 2021-2022 年国际原油月平均价格走势图


133.2 2021-2022 年亚洲丙烯单体月平均走势图


143.3 2021-2022 年国际 PP 价格走势图


14四、 影响2022年PP市场走势的主要因素


14国内宏观经济


15上游原料


16需求方面


17版权说明：




一、2022 年 PP 市场基本面分析 

2021-2022年国内 PP 出厂价格走势图 
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1.2 2022年国内 PP 装置产能情况 
表1 2022 年 PP 产能装置汇总
	石化厂家
	
	产能（万吨/年）

	燕山石化
	F5606
	12

	
	T1001J
	7

	
	K8303
	25

	齐鲁石化
	SP179P
	7

	中沙天津
	EP548RQ
	45

	天津石化
	停车
	6

	
	T03
	20

	青岛大炼油
	PPH-Y38QH
	20

	济南炼厂
	PPH-Y40X
	12

	石家庄炼化
	F03D
	20

	中天合创
	F280S
	35

	
	K8003
	35

	上海石化
	H2800
	10

	
	F800E
	10

	
	M800E
	20

	扬子石化
	停车
	10

	
	F401
	10

	
	YPR-4502
	20

	九江石化
	PPH-F03D
	10

	镇海炼化
	PPH-T03
	20

	
	PPH-Y26
	30

	
	MP09-G
	30

	中安联合
	PPH T03
	35

	中原石化
	停车
	6

	
	MT75N
	10

	荆门石化
	停车
	12

	武汉石化
	停车
	12

	中韩石化
	PPH-FCP80
	20

	
	K7227H
	20

	
	停车
	30

	长岭石化
	Y45
	14

	洛阳石化
	停车
	8

	
	Y35X
	14

	茂名石化
	HT2016
	17

	
	F300M
	30

	
	F4908
	20

	广州石化
	PPR-4220
	14

	
	CJS700
	6

	
	K8009
	20

	福建联合
	停车
	12

	
	1104K
	33

	
	1100N
	22

	湛江东兴
	M17
	14

	中科炼化
	M17
	35

	
	EP548R
	20


表2 2022 年 PP 检修装置汇总

	石化名称
	生产线
	产能
	停车原因
	停车时间
	开车时间

	大连石化
	三线
	5
	常规检修
	2006年8月2日
	待定

	武汉石化
	老装置
	12
	常规检修
	2021年11月12日
	待定

	海国龙油
	一线
	20
	常规检修
	2022年2月8日
	待定

	海国龙油
	二线
	35
	常规检修
	2022年4月3日
	待定

	天津石化
	一线
	6
	常规检修
	2022年8月1日
	待定

	洛阳石化
	一线
	8
	常规检修
	2022年9月22日
	待定

	天津渤化
	单线
	30
	故障检修
	2022年9月28日
	待定

	联泓新科
	二线
	8
	常规检修
	2022年10月1日
	待定

	北方华锦
	老装置
	6
	常规检修
	2022年10月21日
	待定

	荆门石化
	单线
	12
	常规检修
	2022年11月2日
	待定

	河北海伟
	单线
	30
	常规检修
	2022年11月6日
	待定

	福建联合
	老线
	12
	常规检修
	2022年11月13日
	待定

	金能化学
	单线
	45
	常规检修
	2022年11月30日
	2022年12月30日

	浙江石化
	1PP
	45
	故障检修
	2022年12月5日
	待定

	中韩石化
	三线
	30
	故障检修
	2022年12月15日
	待定

	中原石化
	一线
	6
	常规检修
	2022年12月15日
	待定

	东莞巨正源 
	二线
	30
	故障检修
	2022年12月15日
	2022年12月16日

	扬子石化
	一线A
	10
	故障检修
	2022年12月16日
	待定


1.3 2022年国内 PP 产量统计(单位：万吨，%) 

1-11月总产量在2703.38万吨。

1.4 2022 年 PP 进口量统计（单位：万吨）

2022 年 1-10 月初级形状的聚丙烯(税则号：39021000)
	名称
	日期
	进口量

	初级形状的聚丙烯
	1月
	23.5

	初级形状的聚丙烯
	2月
	19.75

	初级形状的聚丙烯
	3月
	25.35

	初级形状的聚丙烯
	4月
	21.08

	初级形状的聚丙烯
	5月
	22.13

	初级形状的聚丙烯
	6月
	20.76

	初级形状的聚丙烯
	7月
	21.34

	初级形状的聚丙烯
	8月
	22.64

	初级形状的聚丙烯
	9月
	4.05

	初级形状的聚丙烯
	10月
	28.42


1.5 2021-2022 年国产 PP 拉丝料月平均价格对比图 
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1.6 2021-2022 年国产 PP 膜料月平均价格对比图 
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1.7 2021-2022 年国产 PP 共聚料月平均价格对比图 
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二、2022 年国内 PP 市场回顾 

2.1 2021-2022 年国内 PP 拉丝/共聚市场价格走势图
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2.2 2022 年国内 PP 市场分析 
1月PP市场行震荡上扬。月初市场价格整体偏稳运行，随后国际原油价格开启连续上涨通道，带动市场盘面上扬，市场价格连续跟涨，但临近春节假期下游陆续退市放假，整体市场的高价货源呈现有价无市状态，虽需求量缩减但成本面的强劲支撑仍使价格连续震荡推涨。月初主力期货盘面走势偏弱，月末期货方面稍有提振，但近期基本面逐渐转弱，整体价格走势仍受宏观面压制较强。随着春节假期临近，下游工厂采购逐渐进入尾声，整体补货力度下降，加之市场仍对高价货源存在一定抵触心理，叠加近期多地受疫情管控，持货商出货节奏偏缓，导致场内中游库存压力较大。近期下游企业陆续放假，部分中大型企业以交单回款为主，几无新单投入市场，下游整体开工维持在三成至四成之间，企业陆续停工伴随着对年后冬奥会及疫情等多方不确定性因素的担忧，对原料备货需求亦无较大积极性。
2月PP市场价格冲高回落，国际油价整体呈现上涨态势，核心利好为：乌克兰问题紧张程度有增无减，市场担忧局势恶化或带来供应风险。现货不涨反降，导致生产企业成本高企下销售价格下滑，生产利润出现阶段性亏损，石化板块联合稳价，并从供应端开始调控，炼厂降负生产来应对逐渐增加的库容，但整体基数较大，供应端的收缩力度并不明显。期货价格窄幅整理，首先是春节假期影响货源消化，制约期限货上涨幅度;其次，受冬奥会影响，北方工厂限产，货源消化受阻，聚丙烯各交易环节库存积累上涨。
3月PP市场价格行情上涨。月初原料端价格疯涨，生产企业运营压力骤然上升，出现上游和下游同时亏损的状态，下游需求疲软去库缓慢的状态下，上游亏损持续导致生产企业主动减产降负，因产能基数较大，阶段性减产不足以再平衡过剩，价格冲高后缺乏需求基础支撑维持盘整。受供应偏紧以及地缘政治局势等因素影响，月内国际油价大起大落。国内聚丙烯期货先涨后跌，波动剧烈。石化出厂价部分上调，商家报盘偏暖运行，下游入市采购意愿不强。炼厂下月份减产预期兑现，供应端缩量，油价高位对市场支撑力度仍强，尽管原油走低幅度较大，但需求端有小幅抬升迹象，出口利润较好带来的出口外需一定程度形成心理支撑，价格下跌空间较为有限。
4月PP市场价格震荡走弱。受俄乌局势影响，月内成本面消息不确定性因素较强，市场仍存对能源端剧烈波动的担忧，月初国际油价连续震荡下行，成本面支撑市场重心虽有所松动但仍维持高位震荡格局，月中旬国际油价强势反弹，虽市场需求仍受国内疫情打击未见明显放量但在成本强力托举下市场价格小幅稳涨，市场心态有所回暖，加之国内疫情逐渐得以控制，物流运输等方面的问题逐渐弱化，下游需求量有边际改善倾向，市场库存也有缓慢消化趋势，但由于市场始终缺乏投机性需求的放量支撑，导致短期内市场中游库存未有明显的降库时机，整体市场供需博弈仍在加码。成本面宽幅震荡使业者心态较为脆弱，谨慎操盘为主，市场对后续价格持续性上行预期不大，叠加目前国内疫情拐点尚未出现也对偏弱的市场现实面给予一定打击，目前烯市场运输受限问题虽有一定缓解，但各地出货仍较为困难导致下游接盘难度增大，库存压力下供应面维持常态化低负荷生产，但下游接货水平不及预期导致场内贸易流量恢复缓慢，市场中游库存累库现象未见明显改善，目前国内聚丙烯产能基数较为庞大加之近期市场交投受限，减产并未对市场构成实质性利好。

5月PP市场价格震荡整理，原油方面，市场对供应担忧等因素影响，本月国际油价跌后大幅反弹。受国内疫情反复和宏观经济下滑等因素影响，国内期货偏弱震荡，库存增多和点价交易影响，现货市场价格跌多涨少。在需求未见明显修复的弱背景下，月底随着稳增长促消费经济会议的召开，盘面出现较大幅度上行，但基本面利多并未体现出明显向上驱动，交易层面情绪有所好转，涨幅小于盘面。整体看，疫情对需求的拖累有所改善预期，但进展缓慢，政策利多还需通过现实成交验证，短期反弹为估值端修复，中长期看考虑中上游高库存和高供应弹性，反弹高度或将受到抑制。
6月PP市场冲高回落，交易高成本支撑下市场交易需求的复苏逻辑。端午节后，受稳增长促消费经济会议影响，盘面出现连日较大幅度的上涨，一定程度支撑现货现货走势坚挺。但需求落地不及预期，国际油价持续走高，同时美联储加息及对通胀衰退有一定担忧，商品交投氛围转弱，价格缺乏有力驱动，导致基本面表现出明显走弱特征。期货宽幅震荡，石化出厂价部分下滑，商家报盘随行跟跌，下游工厂采购延续刚需。供应方面，前期茂名石化与上海石化装置均因意外出现计划外停车，石化企业装置检修损失量略有增加，但近期部分石化装置有重启计划，加之新装置产能将逐渐释放，供应端仍有增加预期。
7月PP市场价格延续弱势，市场焦灼于贸易商库存偏高和需求弱势之间的博弈。加息及全球经济衰退预期带来的利空情绪持续释放， 国际油价遭遇重挫，对市场经济担忧，本期国际油价承压下行，空头势力主导，叠加原油整体向下。期货偏弱运行，石化出厂价部分下调，贸易商报盘随行走弱，下游工厂接货意愿平淡，实盘侧重商谈。疫情不断出现对需求制约较强，同时存在进一步恶化的担忧，导致需求季节性转弱。月底资金表现弱化带来盘面企稳，继续打压迹象减弱，加之现货绝对价格处于低位，市场心态略有好转。
8月PP市场小幅走跌，月内原油重返跌势，从上游端对市场价格形成利空影响，盘面承压明显，现货在连续横盘后开启下滑态势。随着生产成本的走低扩大了厂家利润空间，但需求压制资源消耗放缓，产量并未及时恢复，市场仍交易国产供应收缩给予的支撑。下游订单未有明显环比改善，因此下游采取降低成品库存，降低原材料库存的策略，加剧产业链负反馈。金九银十需求旺季存在不确定性，各地受限电政策影响，资源消耗缓慢，叠加原油下跌影响，短期现货跟随油价震荡调整。
9月PP市场价格震荡上行，月末整体价格重心较比月初小幅抬升，国际油价先涨后跌，成本面支撑市场重心较为强劲，供应面来看，前期成本压力下国内生产企业多维持常态化低负荷排产，近期步入聚丙烯下游行业旺季，加之高温限电政策放开，下游开工情况回暖，需求水平小幅提升，刺激生产企业增加排产。需求面来看，随着金九银十旺季到来，下游行业开工提升，阶段性补库有所增加，需求量稳中上升，市场库存小幅降库对后续价格上涨有一点支撑，但需求增速同比往年仍弱，对后续价格上涨驱动力不强。短期来看，能源端走势高位震荡，成本端走势维持高位对产业链利润形成明显压制，国内聚丙烯市场行情在需求水平恢复较为缓慢的市场行情下，旺季形成的需求量带动预计不及往年，加之产业链盈利情况不景气，导致行业整体心态偏空，新增产能的投放进度预计有所放缓。
10月PP市场冲高回落，月初，受国际原油国庆长假持续五天上涨影响，成本端支撑强化，节后两日出现较为明显的涨幅，下游库存较低急需补库，成交不断放量。然节后期货开盘不及预期，伴随原油大跌，前两个交易日前期涨幅全部回吐，基本面预期偏空，疫情影响叠加外围需求表现不佳，需求端对价格形成压制，上游企业不断下调出厂，刺激下游接盘，下游虽有补库需求，但同比依旧偏弱。月末，在原油大涨但期货震荡回落的带动下，现货市场终究没能大幅上涨，成本端支撑并非牢不可破，市场交易情绪转空，现货延续回落。
11月PP市场跌后反弹，但价格上涨乏力，市场重心略有反弹。月初，受国际原油价格区间波动， 期货及现货价格呈现整 理态势，石化多数谨慎调整出厂价格，贸易商报盘随行就市，市场交易氛围一般。随后原油 开始连续走跌，期货盘面震荡下行，两油纷纷下调出厂价格，现货价格整体偏弱，下游刚需 采买，业者多持谨慎观望态度。月末，在原油涨跌不一但期货震荡走高的带动下，现货市场 窄幅上涨，部分商家低价高报，场内交投氛围有所好转。宏观利好支撑大宗市场低位反弹，政策面带来的预期落地，聚丙烯跟涨积极重心抬升，但现实需求并未反转，多地疫情给予需求端压力，价格涨势难以维持。下方由于低库存空间有限，短期维持震荡态势。
上游及国际 PP 市场走势图

3.1 2021-2022 年国际原油月平均价格走势图
[image: image19.jpg]L7



[image: image9.png]o

20214520224 EIFRJES i AT 1 i

e
o«

140

&5

By - 5o/ Q, .

120

100

Her/zze
Er/zze
Eorjzze
Hezzw
Hyow
Hyzw
EHo/zzw
Hs/zw
Ev/eew
He/ezw
He/eew
Hi/ezw
Her/ize
/e
Hor/ize
Herzw
HYzwe
Huew
Eo/rze
He/rzw
Et/ize
He/izw
He/ew
/e




3.2 2021-2022 年亚洲丙烯单体月平均走势图 
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3.3 2021-2022 年国际 PP 价格走势图 
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影响2022年PP市场走势的主要因素

4.1国内宏观经济
聚丙烯市场经历了上半年全球通胀及疫情的连环冲击，下半年又经历产业链高库存企业检修陡增现象，临近年底医用防护物资需求激增令聚丙烯市场再增新鲜生机，无奈全球经济低迷局势拖累，市场需求动向牵动产业链任何一个环节。2022年3月受俄乌局势影响国际油价强势冲高带动市场价格上扬，成本面给予市场强有力的支撑，后期受到国内公共卫生事件蔓延等影响，国内物流运输情况受到极大影响，主流贸易地区华东市场交投基本停滞，直接导致整体2022年上半年市场需求量大幅减少、市场价格下滑至合理区间后延续弱势震荡走势，直至5月末美国原油商业储备库存降至低点，国际原油价格再次开启上行通道，加之国内疫情得以控制，在多重利好因素影响下市场价格小幅拉涨过后进入低迷期，而后持续处于偏弱震荡行情。2022年6月，受俄乌局势紧张以及国际能源供应不足影响，美国商业原油储备库存降至低点，导致国际油价大幅攀涨带动国内聚丙烯粒料市场行情开启新一轮涨势，但由于需求面恢复缓慢加之部分地区出台高温限电政策，下游开工情况大幅下滑，导致市场价格涨势难以持续。需求面拖拽下市场行情连续震荡下行，直至9月步入行业传统旺季加之限电政策逐步放开，市场行情有上行趋势，但旺季的价格涨势不及往年，总体来看，市场价格更加偏向于跟随成本面，与国际原油价格走势联动性较强全年均价环比去年下跌。

4.2上游原料
国际油价强势冲高，需求拖拽市场涨后回落。2022年春节归来，俄乌局势紧张，市场对于国际经济形式不确定性的担忧加重，国际原油强势冲高，成本面给予市场强有力的支撑，其他能源系产品煤炭、甲醇、丙烷价格也有不同程度涨势，原料价格集体走高被动抬升市场价格，但二季度国内疫情大规模爆发使聚丙烯粒料市场需求量大受打击，需求面的弱势拖拽下市场价格上涨困难，产业链利润再度被压缩，高成本压力下生产企业联合减产，供应面较长时间维持低位直至9月末有所恢复。整体来看2022年市场的主要矛盾点在于成本逻辑对弈供需逻辑，国际油价虽有回调但同比往年仍处高位，给予聚丙烯粒料市场强有力的下方支撑，在但现实盘面不断打击下聚丙烯市场价格上涨空间，价格向下传导缓慢导致产业链矛盾加剧，生产企业的亏损局面难以扭转，宏观经济形势动荡导致市场心态较为脆弱，俄乌局势在紧张与缓和中切换，国际原油走势的不确定性使市场操盘心态谨慎，场内资金入市有限，油价成为聚丙烯市场走势的决定性因素之一，高成本对峙弱现实导致市场价格陷入涨跌两难的境地，下游恢复情况不及预期导致聚丙烯市场旺季不旺。

4.3需求方面

目前国内需求水平处于持续弱势态势，但随着新增产能不断投入市场，国内聚丙烯粒料的自给率逐步提升，但部分高端牌号仍依赖进口，当前处于聚烯烃行业转型之际，国内大型生产企业致力于研发聚烯烃高端牌号以打破国内外技术壁垒，提高高端品种的国际市场占有率，虽然产能的快速扩张在一定程度上必然会抑制市场价格的上涨，但在这种密集扩能的市场环境下也会刺激下游消费的发展，也会为行业格局的转变带来一定的机遇。

供需逻辑制约盘面上行，市场多空拉锯。2022年初受到国内冬奥会大气污染管控的的影响下游开工受限，导致市场的中游以及上游库存难以消化，加之国内疫情的大规模点状爆发，导致国内物流运输情况受到很大影响，主流贸易地区华东市场交投基本停滞，导致整体2022年聚丙烯粒料市场需求量持续弱势。受国内大规模疫情影响，年内聚丙烯粒料市场走势持续不佳，国内经济数据下滑明显，终端行业对原料走势动荡以及对国内疫情等不确定性因素的担忧不减，导致下游采购多持谨慎心态，多为刚需订单，几无大单入市，2022年金九银十传统旺季在多空环绕的市场现状下也并无兑现。供应面虽维持常态化低位排产，但由于整体供应基数较为庞大，降负对市场压力缓解较为有限，加之预计后市仍有新增产能不断投入市场，整体市场供应压力仍大。

国家利好政策频频出台，基建发力稳定经济基本盘。2022年国内公共卫生事件所带来的需求量的下滑、地缘问题等不确定性政治因素影响，以及对未来需求的预期等多种因素交替，聚丙烯市场年内多空信号互相释放，对聚丙烯市场基本面形成明显施压。成本面的动荡对聚丙烯粒料市场行情带动较强，国内对宏观经济调控政策的实施力度加强，加之对国内疫情的大力防控，国内市场终端需求有边际好转趋势，但金九银十。疫情大背景下，国家出台一系列利民政策稳住经济基本盘，包括汽车购置税降低、首套房贷款利率下降、购买新能源汽车补贴等等一系列政策的利好刺激下，在一定程度上会带动产品下游行业的发展，政策面的利好提振也会对未来市场的供需压力产生一定缓冲。

综上所述：2022年需求面来看，年初受到冬奥会大气污染管控的的影响下游行业开工受限，加之国内疫情的大规模爆发，导致国内物流运输情况受到很大影响，需求情况也属于连续偏弱态势，国内大部分市场交投基本停滞，导致整体2022年聚丙烯粒料市场需求量持续弱势。受国内大规模疫情影响，年内聚丙烯粒料市场走势持续不佳，国内经济数据下滑较为严重，终端行业对原料走势动荡以及对国内疫情等不确定性因素的担忧不减，导致下游采购多持谨慎心态，成交多维持刚需，下游行业开工水平虽有季节性因素回升，整体终端需求量的恢复速度偏缓，旺季带来的对下游消费量的刺激尚不明显，下游小单刚需补仓，加之供应端的抑制因素逐步放开，需求弱势带来的供需矛盾升级仍是制约市场价格上行的重要因素。

综合来看，预计国内聚丙烯粒料市场2023年市场行情在原料面的被动支撑下整体价格走势坚挺，但受需求面拖拽价格拉涨的上方空间不足。短期来看国内聚丙烯粒料市场价格跟随国际原油弱势整理为主，长期来看市场行情在聚烯烃行业面临转型、国内生产装置大规模投产、政策利好，下游各行业蓬勃发展的推动下仍然存在一定的冲高机遇，价格走势震荡运行。
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