十月无取向硅钢涨跌空间或有限

9月份国内无取向硅钢市场在经历整体钢市大环境转弱背景下，价格涨势难以为继。尽管几乎所有硅钢厂都上调10月份出厂价，市场也在普遍偏低的库存水平状态下并没有如期展显旺季势头。钢厂订单表现尚好，直供比例仍然较大；而且进入9月份硅钢产量增加。钢贸商订货仍较谨慎，下游企业采购积极性不高，节前无明显备货举动。临近月底，市场心态逐步转弱，后市看法分歧加大。由此看，无取向硅钢供需矛盾缓解不多，市场多种因素仍制约价格上涨或下行空间，区间波动或为10月份主基调。

一、低牌号无取向硅钢稳中小涨

[image: image1.emf]上海硅钢市场价格走势图（2013年9月）
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9月无取向硅钢仍然以低牌号涨幅较多为主，600-1300牌号主流市场上涨了150-200元/吨不等，较8月份幅度稍有缩小。中高牌号部分小幅上涨100元/吨左右，涨幅有限。总体上看，9月份以来的硅钢市场处于继8月份上涨之后的调整阶段，尤其是9月中下旬市场成交状况明显转弱。另一点值得注意的同一牌号不同厂家资源出货价格分差变大，上海市场800牌号鞍钢、及武钢二硅钢资源出货价相当较高。部分规格牌号资源仍偏紧，商家报价较为坚挺。

从市场运行状看，贸易商7月份以来订货处于盈利状态，但继续订货能否盈利仍不够看好，钢厂经过两轮涨价后订货积极性减弱，商家后市分歧加大。而部分牌号再次面临小幅倒挂局面，高中低牌号，不同厂家资源出现了热不均状况。

二、取向硅钢稳中趋弱

[image: image2.emf]上海市场9月取向硅钢月均价走势
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9月份以来取向硅钢持弱运行，价格缓慢窄幅向下调整。我们认为，恰逢市场低迷周期。取向硅钢直供比例大、钢厂与下游用户的谈判价格，以及供大于求日趋扩大的供需需形势，都决定了市场价格弹性空间非常小，而且从08年以来一直处于下滑状态，中间几乎没有反弹过程。从目前市场形势来看，尽管传出武钢4季度订货价下降的消息，但据我们了解降价前基数比较高，降价后与目前市场价相差不大。至于其他优惠或追补项目仍要看用户订货状况及去库存力度。目前市场120牌号12200元水平出货有些困难。尽管国网第五标超乎预期，但业内认为招标变压器合同也有可能推到明年，短期内影响硅钢价格有限。另外钢厂4季度产量更上一层台阶，钢厂竞争趋于白热化。同时变压器产量难有大幅提升，小型变压器受非晶影响也较大。因此，节后取向钢市场即便止跌，仍难以乐观。

三、库存变化相对平平稳

[image: image3.emf]上海硅钢库存总量统计
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9月国内硅钢市场库存状况基本无大变化，直供加大以及贸易商利润空间较窄的情况下，贸易商订货比较谨慎，库存一直控制在较合理范围内，因此可以判断今后一段时间内，市场库存水平处于一定区间内温和波动。目前上海市场硅钢库存量在4.4万吨左右，小幅增加。

四、硅钢产量同比大幅回升
2013年8月份，我国国产硅钢产量继续上涨，其产量为71.3万吨，环比增加4.2万吨，增幅6.26%。同比增长19万吨，增长36.37%。是今年3月份以来最高水平。与上月相比环比增长4.84%。其中8月份取向硅钢产量8.6万吨，较上月增长1500吨左右。进入9月份，国内主要硅钢厂家产量均有所加大，部分无取向硅钢产线实现满负荷生产，供应压力进一步增加。

五、 无取向硅钢、取向硅钢进口量均下降 
2013年8月份我国硅钢进口量无论是取向硅钢、还是无取向硅钢均有所下降，其中进口取向硅钢16645.65吨，环比下降8.87%，但与去年同期相比，仍增长了17.45%，也是今年以来首度同比实现增长。无取向硅钢进口量为50365.43吨，环比大幅下降23.55%，同比增长3.04%。硅钢进口量都下降说明前期国内硅钢价格下滑，抵制了一部分进口资源。进口量下降的趋势随国内产量的增长还是持续。
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六、出口取向、无取向硅钢出口环比大增

2013年8月份我国取向、无取向硅钢出现了明显增幅。其中取向出口量为1998.07吨，环比上涨58.71%，同比则下降了36.07%。无取向硅钢出口量为38182.86吨，环比增长63.47%，环比增加35.52%。取向、无取向硅钢的增长一定程度上缓解了国内供应压力，但很大程度上出口价格较低。继巴西对中国进行无取向硅钢反倾销之后，美国开始对进口中国取向硅钢进行“双反”调查，也为取向硅钢出口美国增加了很大压力。硅钢出口面临贸易壁垒越来越多。
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七、8份我国硅钢表现消费量进一步上升
8月我国硅钢表观消费量同比环比双双增加，其表观消费量为72.54万吨，同比增长33.86%，环比增长2.98%。其中取向硅钢表现消费突破10万吨，环比增长2.03%，主要是产量增加所致。无取向硅钢表现消费量为62.01万吨，同比增长33.03%，环比上升2.28%。
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八、下游需求恢复缓慢 仍需时间

目前下游行业从钢厂订货量保持较好水平，钢厂硅钢订单相对其他品种饱满。家电行业增幅较大，8月，变频空调产量262.5万台，销量为264.5万台，销量同比增长26.8%。空调电机总产销量1701万台,环比下滑21.36%,同比增长8.00%。电机行业相对平稳，无太大波动。

前8月新增装机4710万千瓦，大幅增35.8%,连续4个月较快增长。8月单月新增776万千瓦，其中水电增加338万千瓦。水电、火电装机表现较好，同时风电也出现好转迹象。对硅钢有一定利好支撑。

总体上看，硅钢下游行业相较去年同期表现出一定幅度增长，尤其是在稳增长措施下，经济环境得以改善。但仍存在一些资金紧缺、外销滞涨、同行业竞争加剧以及国内外一些宏观不确定因素制约。因此，无取向硅钢供需矛盾改善缓慢，供大于求仍持续。硅钢库存、成本、市场心态及供需演变的作用下，十月份行情涨跌空间都有限。

