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1．2012年国内PE市场形势分析
1.1 2012年国内PE市场行情综述
1月份的PE市场是一个稍显平稳的月份，元旦及春节假日接踵而至，不变的唯有疲弱的需求的全面簇拥，任由国际原油、国内线性期货如何震荡变动，低迷的市场成交让市场报盘始终维持相对平稳，局部的震荡无力改变市场的横盘格局。
2月份的PE市场延续窄幅盘整态势，可谓多空胶着依然，市场观望谨慎心态主导，持货商家随行就市出货位置，下游企业则不改随需采购，备货意向不高，整体交投差强人意，而上游成本则发挥其坚挺高位态势对市场成本形成强有力支撑，因此市场唯有在震荡中消化资源而已。

3月份的PE市场是震荡探涨的一个月，国际原油收盘高位，亚洲乙烯因部分地区供应偏紧出现高探态势，因原油价格高企，国内成品油再度调涨，受此影响，中石化/中石油陆续增产成品油，而对聚烯烃接连安排减产，面对着供应有所偏紧的态势，石化出厂价始终保持高位，接连调涨出厂价的同时亦以偏高价位结算，成本面及供应面的利好强势支撑市场的坚挺向上，奈何下游需求未见丝毫改善，因此涨势得到抑制，大幅攀涨势头未现。
4月份的PE市场是阴跌不断的一个月，虽然前期受石化减产及部分装置计划检修影响，市场人士对后市有一定的看好预期，但随着原油/乙烯单体的走低、下游需求疲弱、到港进口PE增多等利空因素的集中频现，市场供需矛盾加剧，持货商家出货困难，市场库存压力增大。此后石化挺价态度松动，不断下调出库价，场内心态承压，市场呈现跌跌不休状态。

5月的PE市场可谓利空云集，国际原油也好，亚洲乙烯单体也好均屡屡报出新低价位，备受成本面弱化的打压，市场心态表现低迷，场内商家亦多调降报盘寻求成交，到了月底，石化限量及定价挺价，市场出现了小幅反弹态势，但如此势头亦难以为继，市场成交则始终不改疲弱低迷。

6月的PE市场更多才呈现出一派先抑后扬的态势，月初开盘伊始，国际原油屡创新低价位，西班牙和意大利等国的借贷成本飙升，市场对欧洲局势充满担忧，而亚洲乙烯单体在上游成本不断走低的同时亦跌跌不休，国内线性期货亦出现了大幅下滑态势，全面推动了市场疲势的延续。

7月份的市场在多空因素共同簇拥下，更多的走势以窄幅震荡波动主导，并未出现大幅的上下波动态势，7月底，欧美议息会议并未出台可行有效的刺激政策，投资者的心态继续承压，短期内来看，国际原油面对的不定因素依然偏多，其震荡走势在接下来仍将继续主导，但要谈论出现大幅的暴跌暴涨可能性不大，中国国内方面，调准预期也好，成品油打开上调窗口也好，均让市场人士对接下来观望情绪保持浓郁。

8月份的PE市场走势喜人，上游成本面强势走高，推涨作用甚巨，而国内石化企业挺价态度表现坚决，陆续调涨出厂价，加之国内石化装置检修相对集中，市场供应有所偏紧，全面对市场形成推涨动力，在下游需求未见明显改善的局势下，将市场营造出一派洋洋涨意。

9月份的PE市场，整体走势分歧，本月上半月，多方利好因素共同发力，全面推涨市场报盘的向上，无论是国际原油的高位坚挺还是线性期货的全面攀涨，乃至于国内石化企业的强势挺价调涨均对市场行情形成有力支撑。但随着市场成交跟进缓慢，空头因素逐渐涌现，市场人士对高价位货源的抵触，市场回调压力逐渐打开。而前期的迅猛涨势，让市场回调压力明显，月中更是出现了一波快涨快跌行情。

10月份的PE市场利空影响更多的占据了主导，无论是国际原油期货的震荡下行，亚洲乙烯单体的紧随回落，国内线性期货的大幅跳水还是国内石化企业的调降出厂价均让市场无力摆脱弱势，低探行情始终是市场不变主题，尽管盘中亦曾有短暂的小幅反弹，但均难以为继，下游需求亦无力形成支撑，反而阻碍市场暖意的出现。

11月份的PE市场整体走势一波三折，月初的市场可谓涨势主导，流通资源偏少及石化连续调涨出厂价给了市场跟涨动力。但随着成交的长期表现乏力，市场人士看空情绪升温，空头逐渐发力，市场跌势逐渐占据主导。到了月末，随着石化库存的下降，货源供应偏少态势再度冒头，石化的调涨配合推动市场小扬走势抬头。
12月份的市场整体报盘高位整理为主，尽管国际原油收盘走势震荡，但乙烯单体在供应有所偏紧的局势下，价位节节攀涨，各地现货市场流通资源偏紧让市场行情坚挺向上，而大庆石化全密度装置的意外停车更是带动市场心态向好，但下游需求面无实质性改善，买家谨慎观望，建仓意向不高，各地行情上下波动，实际交投表现延续零星
1.2 2011-2012年国内PE市场月平均价格走势图
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1.3 2011-2012年国际PE市场月平均价格走势图
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1.4 2011-2012年WTI/布伦特月平均价格走势图
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1.5 2011-2012年亚洲乙烯单体月平均价格走势图
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1.6 2011-2012年国产PE年度最高价/最低价/平均价

	2011年

	价格/类别
	LDPE
	HDPE
	LLDPE
	备注

	最高价
	13513
	12243
	11207
	LDPE/HDPE/LLDPE最高价分别出现在3月/8月/3月，LDPE/HDPE/LLDPE最低价在12月

	最低价
	11376
	10926
	9295
	

	平均价
	12880
	11392
	10553
	

	2012年

	价格/类别
	LDPE
	HDPE
	LLDPE
	备注

	最高价
	11495
	11568
	10886
	LDPE/HDPE/LLDPE最高价分别出现在4月/4月/9月，LDPE/HDPE/LLDPE最低价在6月/1月/1月

	最低价
	10200
	10765
	9594
	

	平均价
	10759
	11151
	10403
	


1.7 2011-2012年国产LDPE（低密度聚乙烯）月度平均价格对比图（牌号：LD100AC）
[image: image6.emf]0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

11000

12000

13000

14000

-3500

-3000

-2500

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

2011

年

134941344713513134601341612621128771328712990121371193611376

2012

年

109291115711330114951066310200103571037211021106831068910779

环比

-447228173165-832-46315715649-338690

同比

-2565-2290-2183-1965-2753-2421-2520-2915-1969-1454-1247-597

1

月

2

月

3

月

4

月

5

月

6

月

7

月

8

月

9

月

10

月

11

月

12

月

2011-2012年国产LDPE月平均价格对比

牌号：LD100AC 单位：元/吨


1.8  2011-2012年国产HDPE（高密度聚乙烯）月度平均价格对比图(牌号：5000S)
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1.9  2011-2012年国产LLDPE（线性低密度聚乙烯）月度平均价格对比图（牌号：7042）
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2．2012年国内PE市场基本面分析

2.1 国内PE产能分析

截止到2012年，我国PE装置总产能约为1210万吨/年，其中LDPE产能约为220.5万吨/年，HDPE约为443万吨/年，LLDPE约为546.5万吨/年。2012年新增产能主要集中在HDPE/LLDPE上，其中HDPE新增产能约为35万吨/年，全密度新增产能约为100万吨/年。
表1 2012年国内PE装置产能统计数据

	地区
	生产厂家
	装置
	产能（万吨/年）

	华北
	天津联合
	LLDPE
	12

	
	中沙石化
	LLDPE
	30

	
	
	HDPE
	30

	
	中原乙烯
	LLDPE
	26

	
	燕山石化
	LDPE
	38

	
	
	HDPE
	16

	
	齐鲁石化
	LLDPE
	12

	
	
	LDPE
	14

	
	
	HDPE
	14

	华东
	上海石化
	LDPE
	20

	
	
	HDPE
	25

	
	扬子石化
	LLDPE
	23

	
	
	HDPE
	27

	
	镇海乙烯
	LLDPE
	45

	
	上海金菲
	HDPE
	15

	
	扬子巴斯夫
	LDPE
	40

	
	上海赛科
	LLDPE
	30

	
	
	HDPE
	30

	华南
	茂名石化
	全密度
	22

	
	
	LDPE
	37

	
	
	高密度
	35

	
	广州石化
	LLDPE
	26

	
	福建联合
	LLDPE
	40

	
	
	HDPE
	40

	
	中海壳牌
	HDPE
	26

	
	
	LDPE
	25

	东北
	辽通化工（盘锦乙烯）
	HDPE老装置
	15.5

	
	
	HDPE新装置
	30

	
	辽阳石化
	HDPE
	8

	
	沈阳化工
	LLDPE
	10

	
	大庆石化
	LLDPE
	7.5

	
	
	全密度
	30

	
	
	
	25

	
	
	LDPE
	26.5

	
	
	HDPE
	24

	
	吉林石化
	LLDPE
	27

	
	
	HDPE
	30

	
	抚顺石化
	小乙烯
	14

	
	
	大乙烯
	LLDPE：45

	
	
	
	HDPE：35

	西北
	独山子石化
	LLDPE
	10

	
	
	
	60

	
	
	HDPE
	30

	
	
	
	10

	
	兰州石化
	LLDPE
	36

	
	
	LDPE
	20

	
	
	HDPE
	17

	
	包头神化
	LLDPE
	30

	合计
	HDPE
	443

	
	LDPE
	220.5

	
	LLDPE
	546.5


表2 2012年国内PE新增产能
	企业名称
	PE总产能
	扩能情况
	投产时间

	抚顺石化
	80万吨/年
	45万吨LLDPE，35万吨HDPE装置
	2012年9月份投产

	大庆石化
	40万吨/年
	55万吨全密度装置
	2012年9月投产


表3 2013年国内PE新增产能
	企业名称
	PE总产能
	扩能情况
	投产时间

	齐鲁石化
	25万吨/年
	25万吨LLDPE全密度装置
	预计2013年1月投产

	四川石化
	60万吨/年
	30万吨HDPE，30万吨LLDPE装置
	预计2013年一季度投产

	武汉石化
	60万吨/年
	30万吨LLDPE，30万吨HDPE装置
	预计2013年一季度投产


2.2 2012年国内PE产量分析

据统计2012年1-11月国内PE产量总和约为911.4万吨，比去年同期（924.1万吨）下降约1.37%。

表1 国内PE产量统计 (单位：万吨，%)
	日期
	本月产量
	去年同月
	同比±%
	本月累计
	去年累计
	同比±%

	2012年11月
	91.70
	89.60
	2.34%
	911.40
	924.10
	-1.37%

	2012年10月
	86.7
	85.2
	4.11%
	819.7
	834.5
	-1.77%

	2012年9月
	78.2
	70.2
	11.40%
	733
	749.3
	-2.18%

	2012年8月
	80.6
	80.5
	0.10%
	654.8
	679.1
	-3.58%

	2012年7月
	81.3
	86.7
	-5.58%
	574.2
	598.6
	-4.08%

	2012年6月
	78.4
	77.3
	1.42%
	492.9
	511.9
	-3.71%

	2012年5月
	82.9
	83.5
	-0.72%
	414.5
	434.6
	-4.62%

	2012年4月
	82.9
	83.5
	-0.72%
	414.5
	434.6
	-4.62%

	2012年3月
	81.3
	85.46
	5.12%
	250.6
	259.22
	-3.33%

	2012年2月
	80.1
	84.8
	-5.54%
	169.3
	173.76
	-2.57%

	2012年1月
	89.2
	90.9
	-1.90%
	89.2
	90.9
	-1.90%

	2011年12月
	91
	85.85
	6%
	1015.1
	1032.98
	-1.73%

	2011年11月
	89.6
	91.56
	-2.19%
	924.1
	947.13
	-2.43%

	2011年10月
	85.2
	98.45
	-13.46%
	834.5
	855.57
	-2.46%

	2011年9月
	70.2
	88.57
	-20.74%
	749.4
	757.12
	-1.03%

	2011年8月
	80.5
	86.1
	-6.50%
	679.1
	668.55
	1.58%

	2011年7月
	86.7
	86.43
	0.31%
	598.7
	582.45
	2.77%

	2011年6月
	77.3
	90.96
	-15.02%
	511.9
	496.02
	3.20%

	2011年5月
	83.5
	85.68
	-2.54%
	434.6
	405.06
	7.29%

	2011年4月
	88.2
	92.3
	-4.40%
	351.1
	319.38
	9.93%

	2011年3月
	90.16
	84.6
	6.57%
	266.34
	234.7
	13.48%

	2011年2月
	84.8
	72.2
	17.45%
	176.18
	142
	24.07%

	2011年1月
	91.38
	70
	30.54%
	91.38
	70
	30.54%


2.3 2012年国内PE进口数据统计

据统计2012年1-11月我国PE进口总量约为718.52万吨，其中LDPE约为144.86万吨，HDPE约为366.28万吨， LLDPE约为207.38万吨。
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表1 我国PE进口量统计表   单位：万吨

	日期
	HDPE
	LDPE
	LLDPE
	PE

	2012年11月
	34.22
	13.15
	20.24
	67.61

	2012年10月
	31.5
	14.63
	18.14
	64.27

	2012年9月
	40.2
	15.98
	21.97
	78.15

	2012年8月
	41.81
	15.45
	24.46
	81.72

	2012年7月
	34.55
	12.2
	21.36
	68.11

	2012年6月
	29.52
	12.6
	16.22
	58.34

	2012年5月
	31.19
	12.28
	14.54
	58.01

	2012年4月
	26.1
	10.87
	15.17
	52.14

	2012年3月
	30.64
	12.12
	19.85
	62.61

	2012年2月
	37.75
	13.89
	20.35
	71.99

	2012年1月
	28.8
	11.69
	15.08
	55.57

	2011年12月
	36.88
	12.85
	20.82
	70.55

	2011年11月
	35.44
	14.02
	21.91
	71.37

	2011年10月
	26.66
	12.28
	21.03
	59.97

	2011年9月
	31.48
	16.7
	24.08
	72.26

	2011年8月
	32.05
	16.95
	27.43
	76.43

	2011年7月
	25.17
	11.88
	17.24
	54.29

	2011年6月
	23.39
	9.71
	14.68
	47.78

	2011年5月
	25.38
	11.3
	17.91
	54.59

	2011年4月
	26.63
	10.74
	18.3
	55.67

	2011年3月
	35.71
	12.41
	23.49
	71.61

	2011年2月
	20.6
	6.55
	17.47
	44.62

	2011年1月
	33.26
	10.63
	21.33
	65.22


3．影响2013年PE市场走势的主要因素

3.1 全球PE供需状况
全球聚烯烃生产和需求发展高峰已过，2012年后全球聚烯烃产能将出现过剩的局面，尽管世界聚烯烃行业继续受美国金融危机、欧洲债务危机和中东政治危机的三重影响，国际聚烯烃产业仍然有上行的空间，主要发展在亚洲，尤其是中国的聚烯烃产业会有较大幅度的增长，中国现已成为世界最大的PE消费国，约占全球市场23%的份额，随着国内PE新增装置的投产，自给能力进一步增强，进口幅度将逐步减小。
3.2 下游制品行业
2012年欧美经济复苏缓慢影响到了中国出口贸易，接着希腊存在退欧风险，西班牙国债收益率高涨，随后美联储放钞效应逐渐减退。自年初以来欧债危机不断主导市场悲观情绪，使得国际油价接连受挫，从而制约下游塑料制品行业的发展。

2012年1-10月，我国塑料制品的产量达4631.6万吨，同比增长10.24%。从各省市的产量来看，2012年1-10月，浙江省塑料制品的产量达764.3万吨，同比增长12.71%，占全国总产量的16.5%。紧随其后的是广东省、山东省和江苏省,分别占总产量的16.48%、8.33%和6.29%。
出口方面，2012年1-10月，我国累计出口塑料制品704.7万吨，与去年同期相比增长了8.4%，累计出口金额达259.4亿美元，同比增长39.7%。
按照“十二五”规划，到2015年，我国社会消费品零售总额要翻一番，达到32万亿元。在这一目标的实现过程中将大大提高人们对日常生活用品、建筑材料及电力通信等方面的发展，将为塑料制品产业带来巨大的发展空间，为投资带来更多机会。
3.3 国内宏观经济

2013年是全面贯彻落实十八大精神的开局之年，是实施“十二五”规划承前启后的关键一年。中央经济工作会议指出，2013年我国要继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，充分发挥逆周期调节和推动结构调整的作用。2013年我国经济面临的外部不确定因素依然较多，内需尤其是消费将成为拉动经济增长的主引擎，财税、金融、外贸和产业政策等形成合力，共同推动实现“有效益、有质量、可持续的增长”。 

3.4 上游原料走势
（一）国际原油：国际能源署小幅上调了全球2013年原油需求预期，每日上调11万桶至每日9050万桶。但是该组织表示，全球经济增长微弱将使原油需求相对疲弱。欧佩克12国会议认为2013年世界经济仍充满不确定性，欧佩克将继续努力保持石油市场的稳定，2013年将继续维持日产3000万桶原油的产量不变，此举旨在避免导致国际油价攀升，为国际经济复苏创造良好环境。
（二）乙烯单体：2012年1-11月乙烯产量总计1355万吨，相对于去年下降了2.6%，中国依旧是乙烯消费大国，1-10月进口量达113.9万吨。2012年全球乙烯行业不景气，乙烯裂解装置平均利润下降，但随着全球需求逐步回升，到2013年，乙烯利润率将提高。2013年国内新增乙烯投产装置较多，分别为中国石油四川80万吨/年乙烯项目、中石化武汉80万吨/年乙烯扩建项目等，国内自给能力将有大幅提高。据预测，2015年之前，中国乙烯需求增量将远超供应量增量。

4．2013年国内PE市场走势预测

综上所述，2013年全球PE供应量继续增长，PE市场走势受需求影响为主，而制品企业的发展则受宏观经济影响。预计2013年PE市场将窄幅波动为主，需关注国家宏观调控及石化销售政策。
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