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一、2008年PE市场行情回顾
1． 2008年国内PE市场行情综述

2008年对于国内PE市场来说是不平凡的一年，行情暴涨暴跌、一波三折。1月份，国内PE市场走势较为平稳，进口聚乙烯关税的下调，给国内PE市场一定冲击，并且石化厂家迫于库存压力，价格一再松动，1月至3月中旬的市场还是较为疲软的，终端需求也没有及时启动，市场表现还比较平静。
4月份是个分水岭，从4月份开始，原油的持续飙升，乙烯单体紧跟原油报价大涨，外盘价格也水涨船高，市场炒作气氛热烈，加上石化企业趁火打劫，不断提高出库价，部分装置检修减产导致市场流通资源紧张，国内PE现货市场逐渐火爆起来，市场需求逐渐打开，价格也只能用日新月异来形容，终于在6月份出现了PE的全年最高价格。
7月份开始，由于国内PE价格空前的高涨，成本急速上升，下游需求增长跟不上价格变化的节奏，市场处于有价无市状态，同时石化库存压力日益增大，市场价格倒挂加剧，市场开始冷却，同时石化企业开始大幅降价以缓解库存压力，8月份受奥运交通管制及国内大部分地区限电影响，下游大部分企业减产停车，成交萎靡不振，到了9月份，随着原油下跌/单体回调，下游需求恢复缓慢，给低迷的市场又蒙上了一层阴影。
10月份开始，美国爆发的金融危机影响到全球，并开始影响实体经济，在这场全球的大熊市中，塑料市场也难逃厄运，外盘市场价格连续跳水，并出现三位数报盘，国内PE价格暴跌至万元以下，部分牌号跌幅达60%左右，市场心态悲观，这一波跌势持续到11月中旬，国家为了刺激经济出台了一系列政策，包括投资四万亿扩大内需、出口退税的提高等，但国内PE市场并未因此出现明显好转，从11月下旬到年末，只是有短暂的小幅反弹，主要还是处于低位盘整。（相关图表请参考1.1-1.8）
1.1 2007-2008年WTI/布伦特月平均价格走势图
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2007-2008年国际原油收盘月平均价格走势图

单位：美元/桶

    2008年国际原油年平均收盘价格：WTI约为98.85美元/桶左右，同比增长36.44%；布伦特约为

97.81美元/桶，同比增长34.52%。


1.2 2007-2008年亚洲乙烯单体月平均价格走势图
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2007-2008年乙烯单体收盘月平均价格走势图

单位：美元/吨

    2008年乙烯单体年平均收盘价格：FOB韩国/FOB日本为1171美元/吨，CFR东北亚为1170

美元/吨，CFR东南亚为1125美元/吨。


1.3 2007-2008年国际PE市场月平均价格走势图
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2007-2008年国际PE市场月平均价格走势图

单位：美元/吨 CFR中国

    2008年国际PE市场年平均收盘价格（以CFR中国为准）：LDPE为1597美元/吨，HDPE为1487美

元/吨，LLDPE为1492美元/吨。


1.4 2007-2008年国内PE市场月平均价格走势图
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2007-2008年国内PE月度价格走势图

单位：元/吨

    08年4月份开始受原油飙升/单体成本增加/外盘高涨/石化企业哄抬价格等推动，国内PE价格一路高

涨，7月中旬，因价格空涨，下游需求低迷，价格倒挂，从9月份开始受原油下跌/单体回调/国际金融危机

持续恶劣等影响，11月份PE市场跌至历史新低。


1.5 2007-2008年国产PE年度最高价/最低价/平均价

单位：元/吨  类型：出厂价

	2008年
	备注

	价格/类别
	LDPE
	HDPE
	LLDPE
	2008年最高价均在6月，最低价均在11月

	最高价
	16040
	15443
	15380
	

	最低价
	7690
	8088
	7835
	

	平均价
	12578
	12834
	12578
	

	2007年
	备注

	价格/类别
	LDPE
	HDPE
	LLDPE
	2007年最高价均在12月；最低价：LDPE在4月，HDPE在3月，LLDPE在8月

	最高价
	13280
	13258
	13383
	

	最低价
	12150
	11786
	11975
	

	平均价
	12435
	12225
	12362
	


1.6 2007-2008年国产LDPE（低密度聚乙烯）月度平均价汇总
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1.7  2007-2008年国产HDPE（高密度聚乙烯）月度平均价汇总
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1.8  2007-2008年国产LLDPE（线性低密度聚乙烯）月度平均价汇总

[image: image7.emf]0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

-6000

-5000

-4000

-3000

-2000

-1000

0

1000

2000

3000

4000

5000

2007

年

122941245112365122451198512103121401197512010120101338113383

2008

年

1310913108138081389114167153801459913378126671028078358718

环比

-274-1700832761213-781-1221-711-2387-2445883

同比

815657144316462182327724591403657-1730-5546-4665

1

月

2

月

3

月

4

月

5

月

6

月

7

月

8

月

9

月

10

月

11

月

12

月

2008

年国产

LLDPE

月度平均价汇总

牌号：

7042    

单位：元

/

吨


2. 2008年国内PE市场的走势特点

（一）与原油及乙烯单体价格走势相似。原油/乙烯单体是聚乙烯上游，市场观上游买（卖）货的心态较重，08年聚乙烯价格走势与原油及乙烯单体价格走势大致相似，在大行情中，聚乙烯价格基本跟着油价走，有一定的滞后时间，在行情拐点处，滞后时间有所差异。
（二） 各品种走势大体一致。08年新增供应量不大，从图1.4可以看出，08年LDPE上涨幅度最大，成为PE市场中的一大亮点，各品种间关系密切，走势基本一致，除共同受乙烯及原油影响外，相互间的价格影响也较为显著，在08年6月共同达到本年度历史最高点。

（三）与PE外盘市场价格同步化的特征明显。从图1.3和1.4可以看出，08年国内PE市场与外盘价格走势基本一致，相互间的影响制约较为显著。

（四）中石化/中石油统销对市场调控能力加强。两大集团统销后，有利于控制市场人为炒作影响，进一步规避了国际原油变动所带来的风险，可以更好的稳定国内市场价格，使得市场走势更加趋于理性化。

（五）国家政策/下游需求对PE市场短期影响增强。
二、2008年国内PE市场基本面分析

2.1 国内PE产能分析

2008年国内PE新增产能不大，而且因需求不乐观，各PE生产企业08年都有不同程度的停车检修/减产等措施，2009年随着天津大乙烯、福建联合、盘锦乙烯、独山子石化等新增装置的不断建成投产，PE产能将达到一个新的高度，供需市场也将会有新的格局出现。

2008年国内PE产能统计
	地区
	生产厂家
	牌号
	产能（万吨/年）

	华北
	天津联合
	LLDPE
	12

	
	中原乙烯
	LLDPE
	20

	
	燕山石化
	LDPE
	38

	
	
	HDPE
	16

	
	齐鲁石化
	LLDPE
	12

	
	
	LDPE
	14

	
	
	HDPE
	14

	华东
	上海石化
	LDPE
	20

	
	
	HDPE
	25

	
	扬子石化
	LLDPE
	23

	
	
	HDPE
	27

	
	上海赛科
	LLDPE
	30

	
	
	HDPE
	30

	
	上海金菲
	HDPE
	13.5

	
	扬子-巴斯夫
	LDPE
	40

	华南
	茂名石化
	LLDPE
	22

	
	
	LDPE
	37

	
	
	HDPE
	35

	
	广州石化
	LLDPE
	26

	
	中海壳牌
	LDPE
	25

	
	
	LLDPE
	20

	东北
	盘锦乙烯
	HDPE
	15.5

	
	辽阳石化
	HDPE
	8

	
	大庆石化
	LLDPE
	6

	
	
	LDPE
	26.5

	
	
	HDPE
	24

	
	吉林石化
	LLDPE
	27

	
	
	HDPE
	30

	
	抚顺石化
	HDPE
	14

	西北
	独山子石化
	LLDPE
	10

	
	
	HDPE
	10

	
	兰州石化
	LLDPE
	36

	
	
	LDPE
	20

	
	
	HDPE
	17

	合计
	LLDPE
	244

	
	LDPE
	220.5

	
	HDPE
	279


2009年国内PE新增产能统计

	地区
	生产厂家
	投产时间
	新增产能

	华北
	天津联合
	计划2009年9-10月
	30万吨/年LLDPE装置，30万吨/年HDPE装置

	华南
	福建联合
	计划2009年一季度
	45万吨/年LLDPE装置，35万吨/年HDPE

	东北
	盘锦乙烯
	2009年初建成
	30万吨/年

	西北
	独山子石化
	计划2009年3月
	90万吨/年


2.2 国内PE产量分析

2008年国内聚乙烯1-11月的产量总和为633.44万吨，比上年增长0.6%，表观消费量为1077.27万吨，比上年减产11.58%，随着中石化和中石油新装置不断建成投产，国内产量也将越来越高，届时国内聚乙烯市场自给能力也将进一步加强，进口依存度将会稳步回落。
	国内PE产量统计 (单位：万吨，%)

	日期
	本月产量
	去年同期产量
	同比±
	本年累计
	去年同期累计
	同比±

	2008年12月
	561997
	574665
	-2.2
	6894695
	6860948
	0.5

	2008年11月
	53.95
	58.97
	-8.5
	633.44
	629.95
	0.6

	2008年10月
	61.98
	60.99
	1.6
	579.49
	570.97
	1.5

	2008年9月
	51.29
	58.83
	-12.8
	517.51
	508.73
	1.7

	2008年8月
	55.72
	53.24
	4.7
	467.07
	451.65
	3.4

	2008年7月
	57.05
	53.27
	7.1
	409.31
	397.3
	3

	2008年6月
	52.41
	58.56
	-10.5
	352.03
	343.91
	2.4

	2008年5月
	58.45
	60.16
	-2.8
	299.73
	285.48
	5

	2008年4月
	59.66
	54.68
	9.1
	241.38
	225.35
	7.1

	2008年3月
	62.68
	58.67
	6.8
	181.79
	171.28
	6.1

	2008年2月
	58.77
	54.27
	8.3
	119.12
	112.36
	6


2.3 国内PE进口数据统计

随着国内聚乙烯产能的增加，进口量在经历2005年的高点之后开始回落，且呈逐步递减趋势，但高端市场仍然是进口资源的主要目标，一些低价远洋货也将在市场中占据一席之地。

2008年PE进口总量为373.83万吨，同比减少17.56%（2007年为453.43万吨，）；其中LDPE为59.72万吨，同比减少22.7%（07年LDPE为77.26万吨）；HDPE为191.15万吨，同比减少8.59%（07年HDPE为 209.12万吨）；LLDPE为122.96万吨，同比减少26.39%（07年LLDPE为167.05万吨）。
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附2007-2008年我国PE进口量统计表   单位：万吨

	日期/牌号
	HDPE
	LDPE
	LLDPE
	总量

	2008年1-11月
	205.23
	63.68
	131.52
	400.43

	2008年11月
	14.08
	3.96
	8.56 
	26.60 

	2008年10月
	14.57
	4.9
	10.59 
	30.06 

	2008年9月
	15.5
	5.19
	10.38 
	31.07 

	2008年8月
	16.63
	5.88
	11.76 
	34.27 

	2008年7月
	25.44
	8.54 
	15.75 
	49.73 

	2008年6月
	21.60 
	6.11 
	13.41 
	41.12 

	2008年5月
	21.71 
	6.05 
	12.46 
	40.22 

	2008年4月
	20.63 
	5.53 
	13.06 
	39.22 

	2008年3月
	18.67 
	5.70 
	13.30 
	37.67 

	2008年2月
	14.05 
	4.12 
	8.69 
	26.86 

	2008年1月
	22.35 
	7.70 
	13.56 
	43.61 

	2007年全年
	209.12
	77.26
	167.05
	453.43

	2007年12月
	18.25 
	6.47 
	12.85 
	37.57 

	2007年11月
	17.54 
	6.34 
	12.78 
	36.66 

	2007年10月
	14.87 
	5.03 
	10.18 
	30.07 

	2007年9月
	15.50 
	5.69 
	12.51 
	33.71 

	2007年8月
	16.78 
	6.87 
	13.37 
	37.02 

	2007年7月
	16.43 
	6.16 
	13.64 
	36.23 

	2007年6月
	14.70 
	6.35 
	13.45 
	34.50 

	2007年5月
	15.03 
	6.16 
	13.22 
	34.41 

	2007年4月
	17.55 
	6.89 
	14.99 
	39.43 

	2007年3月
	21.45 
	7.62 
	19.46 
	48.54 

	2007年2月
	15.87 
	5.73 
	13.04 
	34.64 

	2007年1月
	25.16 
	7.94 
	17.55 
	50.65 


三、 2009年国内聚乙烯市场展望

3.1  亚洲PE供应状况

2009年将有多套新装置在亚洲地区投入运行。中国国内福建联合的45万吨/年全密度装置及35万吨/年HDPE装置在1-2季度投产，目前尚未听到推迟开车的消息；独山子新建60万吨/年全密度及30万吨/年HDPE装置，盘锦乙烯30万吨/年的HDPE装置也计划在上半年投产，下半年天津联合30万吨/年LLDPE装置和30万吨/年HDPE装置将投产。2009年中东地区也有大量装置上线，目标市场均以中国为主，但受金融危机的影响，装置开工必然会长期削减以降低开支和库存，但这很难环节长期供大于求的严峻形势。
3.2  国内PE需求状况

2008年需求状况不容乐观。全球金融危机、外部政策环境恶化、产业上游原料价格上涨、下游需求萎缩等不利因素均制约着需求的增长。此外，2008年，由于美国次贷危机已经开始影响全球的实体经济，塑料产品的需求大大减弱，出口增速逐月递减，2008年下半年以来，塑料制品出口每月累计同比增速已经降至了2001年以来的低点，供过于求的矛盾在需求层面开始显现。目前塑料制品的订单下降非常明显，随着人民币升值、出口退税率减少、劳动力成本增加，中国塑料行业来料加工的优势逐步丧失，很多订单转移到了土耳其等地，在产业完成转型、经济恢复正常增长速度以前，这一下降的出口趋势难以好转。

3.3宏观经济预测
2009年经济基本面不容乐观，而复苏必将是一个漫长的过程，据预测，2009 年的全球产出增长率为 2.2%，这是战后以来的第一次，对于新兴和发展中经济体，2009年实际GDP增长预测的下调幅度在一定程度上更大，平均为1%，下调后增长率为5%。
3.4 上游原料影响
（一）国际原油：2008年1-7月，国际原油价格一路飙升，创下147.27美元/桶的历史新高，推动因素主要包括：地缘政治，供求因素、投机因素、突发事件、气候等因素。随着美国爆发的金融危机延伸至世界各国，国际经济在2008年第三季度陷入困境，消费支出大幅度降低，国际原油需求初现供大于求的局面，随后欧佩克宣布减产，但仍不能挽回投机者信心，国际原油价格一路下滑，最低至40美元/桶以下，跌幅近三分之二。2009年，主要西方国家经济将仍然不能摆脱衰退，全球原油消费需求不会上升，其次经济走势将会严重影响投机信心，投机需求在2009年不存在推动资金上涨的可能，欧佩克减产有利于维持全球的供求均衡的格局，预计09年国际原油价格将维持在40美元/桶左右。

（二）乙烯单体：预计2009年乙烯价格将随国际原油价格波动，随着中东地区乙烯装置的投产，供应量将有所增加，并影响下游企业的生产。2009年国内会有几个大的乙烯装置投产，届时供应量会大幅增加，考虑到全球经济形势的影响，预计2009年的供需形势仍将较为严峻。

3.5市场走势预测

综合上述分析，2009年的塑料市场仍可能是一个漫长的冬季，如果排除救市中导致流动性暴增进而经济转向通胀的可能，PE价格不会有太大的上涨空间。
本网所属系列行情年报仅供会员内部交流，版权所有，禁止转载；所载信息及数据仅供参考，据此操作，风险自负。
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