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一、2010年PE市场行情回顾
1． 2010年国内PE市场行情综述

2010年国内PE市场走势分歧明显，以6月底为分水岭，1-6月呈下行走势，7-12月呈上行走势，其中主要受供需面和宏观金融政策面影响较大（参考图1.1）。
2010年上半年国内PE市场震荡下行，主要是受供大于求的影响。进口方面，1-2季度国内PE的总进口量约为382.72万吨(其中3月份PE进口量达近86.58万吨，创单月进口量的历史新高)，同比增长2.17%；国内方面，2010年上半年，随着中沙石化、镇海乙烯、盘锦乙烯、福建联合等装置顺利投产，国内新增PE产能165万吨/年（主要是HDPE和LLDPE）。上半年随着这些新增供应量的集中释放，供应量远远大于需求量，国内PE市场处于买方市场，贸易商为了寻求成交，不断降低产品报价，各品种的价格逐步向成本面靠拢，市场处于有价无市状态，贸易商多数时间的库存维持在较高的水平。
    2010年下半年国内塑料市场呈震荡上行趋势，6月底国内PE价格已跌破成本线，经过长时间的下跌，生产企业及持货贸易商已无降价动力，市场存在反弹的需求，7月中旬在金融市场全面向好的带动下，国内塑料市场迅速转暖，前期空仓的贸易商和下游工厂积极补仓，PE市场全面上涨。10月以后，随着全球农产品和黄金期货持续大幅上涨及国内物价的全面上涨，贸易商和下游工厂对通胀的担忧明显增加，一些大型下游企业再库存化明显。此外，国内及亚洲地区下半年检修的PE装置较多，也加剧了市场炒作气氛。下半年国内PE市场投机需求占主导，因此上涨后都出现了迅速回调。
1.1 2009-2010年国内PE市场月平均价格走势图
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2009-2010年国内PE市场月平均价格走势图
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1.2 2009-2010年国际PE市场月平均价格走势图
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1.3 2009-2010年WTI/布伦特月平均价格走势图
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1.4 2009-2010年亚洲乙烯单体月平均价格走势图
[image: image4.emf]300

400

500

600

700

800

900

1000

1100

1200

1300

1400

1500

2009年1月2009年2月2009年3月2009年4月2009年5月2009年6月2009年7月2009年8月2009年9月

2009年10月2009年11月2009年12月

2010年1月2010年2月2010年3月2010年4月2010年5月2010年6月2010年7月2010年8月2010年9月

2010年10月2010年11月2010年12月

CFR东北亚

CFR东南亚

2009-2010年乙烯单体月平均价格走势图

单位：美元/吨


1.5 2009-2010年国产PE年度最高价/最低价/平均价

	2010年（单位:元/吨，出厂价）
	备注

	价格/类别
	LDPE
	HDPE
	LLDPE
	2010年LDPE/HDPE/LLDPE最高价分别出现在11月/1月/1月，LDPE/HDPE/LLDPE最低价均出现在7月份

	最高价
	13720
	11440
	11868
	

	最低价
	10391
	9905
	9350
	

	平均价
	12134
	10821
	10712
	

	2009年（单位:元/吨，出厂价）
	备注

	价格/类别
	LDPE
	HDPE
	LLDPE
	2009年LDPE/HDPE/LLDPE最低价均出现在1月份；LDPE/HDPE/LLDPE最高价分别出现在12月/4月/12月

	最高价
	12352
	11448
	11341
	

	最低价
	8463
	8520
	8599
	

	平均价
	10061
	10332
	9961
	


1.6 2009-2010年国产LDPE（低密度聚乙烯）月度平均价格对比图
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1.7  2009-2010年国产HDPE（高密度聚乙烯）月度平均价格对比图
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1.8  2009-2010年国产LLDPE（线性低密度聚乙烯）月度平均价格对比图
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二、2010年国内PE市场基本面分析

2.1 国内PE产能分析

2010年国内PE新增装置投产较多，主要集中在HDPE和LLDPE上，其中新增HDPE约90万吨/年，新增LLDPE约75万吨/年。

2010年国内PE产能统计
	地区
	生产厂家
	牌号
	产能（万吨/年）

	华北
	天津联合
	LLDPE
	12

	
	中沙石化
	LLDPE
	30

	
	
	HDPE
	30

	
	中原乙烯
	LLDPE
	20

	
	燕山石化
	LDPE
	38

	
	
	HDPE
	16

	
	齐鲁石化
	LLDPE
	12

	
	
	LDPE
	14

	
	
	HDPE
	16

	华东
	上海石化
	LDPE
	20

	
	
	HDPE
	25

	
	扬子石化
	LLDPE
	20

	
	
	HDPE
	27

	
	镇海乙烯
	LLDPE
	45

	
	上海金菲
	HDPE
	13.5

	
	上海赛科
	LLDPE
	30

	
	
	HDPE
	30

	
	扬子巴斯夫
	LDPE
	40

	华南
	茂名石化
	LLDPE
	22

	
	
	LDPE
	37

	
	
	HDPE
	35

	
	广州石化
	LLDPE
	26

	
	福建联合
	LLDPE
	40

	
	
	HDPE
	40

	
	中海壳牌
	HDPE
	20

	
	
	LDPE
	25

	东北
	盘锦乙烯
	HDPE
	15.5（老线）

	
	
	
	30（新线）

	
	辽阳石化
	HDPE
	8

	
	大庆石化
	LLDPE
	6.5

	
	
	LDPE
	26.5

	
	
	HDPE
	24

	
	吉林石化
	LLDPE
	27

	
	
	HDPE
	30

	
	抚顺石化
	HDPE
	14

	
	沈阳化工
	LLDPE
	10

	西北
	独山子石化
	LLDPE
	9（老线）

	
	
	
	60（新线）

	
	
	HDPE
	30（新线）

	
	
	
	22（老线）

	
	兰州石化
	LLDPE
	36

	
	
	LDPE
	20

	
	
	HDPE
	17

	合计
	LDPE
	220.5

	
	HDPE
	481

	
	LLDPE
	405.5


2010年国内PE新增产能统计

	地区
	生产厂家
	装置
	投产时间
	产能（万吨/年）

	华北
	中沙石化
	LLDPE
	2010年2月
	30

	
	
	HDPE
	2010年2月
	30

	
	包头神化
	LLDPE
	2010年8月
	30

	华东
	镇海乙烯
	LLDPE
	2010年4月20日
	45

	东北
	盘锦乙烯
	HDPE
	2010年1季度
	30

	合计
	HDPE
	60万吨/年

	
	LLDPE
	105万吨/年


2.2 2010年国内PE产量分析

2010年国内新增PE装置较多，因此2010年PE产量较之往年有大幅提高，据统计1-11月国内PE产量总和约为954.36万吨，同比增长30%左右。
	国内PE产量统计 (单位：吨，%)

	日期
	本月产量
	去年同月
	同比±%
	本月累计
	去年累计
	同比±%

	2010年12月
	858473
	769615
	11.5
	9856840
	7665617
	28.6

	2010年11月
	915585
	788604
	16.1
	9543567
	7335032
	30.1

	2010年10月
	860968
	688356
	25.1
	6729597
	4998022
	34.6

	2010年9月
	885682
	743527
	19.1
	7643657
	5744884
	33.1

	2010年8月
	860968
	688356
	25.1
	6729597
	4998022
	34.6

	2010年7月
	864328
	641593
	34.7
	5862601
	4323852
	35.6

	2010年6月
	909585
	570301
	59.5
	4998823
	3677381
	35.9

	2010年5月
	856778.1
	624151.35
	37.270888
	4105288.1
	3107242.2
	32.119989

	2010年4月
	923354
	643664
	43.5
	3249281
	2483760
	30.8

	2010年3月
	847798
	633662
	33.8
	2347949
	1840278
	27.6

	2010年2月
	722998
	617705
	17
	1422941
	1225984
	16.1

	2009年12月
	809109
	631560
	28.1
	8128543
	7586562
	7.1

	2009年11月
	779048
	602064
	29.4
	7287775
	6956178
	4.8

	2009年10月
	796390
	682289
	16.7
	6505691
	6354026
	2.4

	2009年9月
	729686
	577042
	26.5
	5709158
	5670081
	0.7

	2009年8月
	684349
	619015
	10.6
	4977485
	5084184
	-2.1

	2009年7月
	633133
	630863
	0.4
	4290290
	4463135
	-3.9

	2009年6月
	589329
	605583
	-2.7
	3743981
	3972788
	-5.8

	2009年5月
	650411
	679609
	-4.3
	3198421
	3411306
	-6.2

	2009年4月
	661222
	694194
	-4.7
	2545594
	2732838
	-6.9

	2009年3月
	647354
	692810
	-6.6
	1886058
	2033442
	-7.2

	2009年2月
	607592
	654715
	-7.2
	1227504
	1338069
	-8.3


2.3 2010年国内PE进口数据统计

2010年PE进口总量为736.37万吨，同比减少0.61%（2009年总和为740.86万吨，）；其中LDPE为138.95万吨，同比增加0.30%（2009年LDPE为134.86万吨）；HDPE为349.67万吨，同比减少9.39%（2009年HDPE为385.90万吨）；LLDPE为247.85万吨，同比增加12.61%（2009年LLDPE为220.10万吨）。
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单位：万吨


附2009-2010年我国PE进口量统计表   单位：万吨

	日期
	HDPE
	LDPE
	LLDPE
	PE

	2010年全年
	349.67
	138.95
	247.85
	736.37

	2010年12月
	30.26
	10.41 
	24.81 
	65.48

	2010年11月
	29.02
	9.38
	22.64
	61.04

	2010年10月
	25.88
	8.32 
	19.28 
	53.48

	2010年9月
	30.57
	9.71 
	22.37 
	62.65

	2010年8月
	29.15
	7.95 
	22.71 
	59.81

	2010年7月
	26.06
	8.66 
	16.47 
	51.19

	2010年6月
	24.47
	9.08 
	15.09 
	48.64

	2010年5月
	26.69
	11.56 
	16.20 
	54.45

	2010年4月
	28.44 
	13.48 
	20.64 
	62.56

	2010年3月
	36.74 
	22.53 
	27.31 
	86.58

	2010年2月
	25.98 
	12.62 
	17.77 
	56.37

	2010年1月
	36.31 
	15.25 
	22.56 
	74.12

	2009年全年
	385.90 
	134.86 
	220.10 
	740.86

	2009年12月
	29.27 
	14.07 
	21.43 
	64.77 

	2009年11月
	28.00 
	10.78 
	17.57 
	56.34 

	2009年10月
	24.02 
	8.39 
	17.29 
	49.69 

	2009年9月
	36.81 
	9.81 
	17.32 
	63.94 

	2009年8月
	34.63
	10.02
	17.24 
	61.89

	2009年7月
	40.5
	12.97
	16.16 
	69.63

	2009年6月
	42.85
	11.1
	17.78 
	71.73

	2009年5月
	32.45
	10.5
	15.50 
	58.45

	2009年4月
	29.86
	13.4
	20.42 
	63.68

	2009年3月
	33.69
	13.2
	20.46 
	67.35

	2009年2月
	31.03
	11.6
	22.78 
	65.41

	2009年1月
	22.8
	9.03
	16.14 
	47.97


三、 2011年国内聚乙烯市场展望

3.1  亚洲PE供应状况

2011年亚洲新增PE装置不多。在国内，除了四川乙烯60万吨/年的PE装置将在2011年投产外，还未有其它的PE装置投产消息；亚洲及中东2011年扩能的装置也很少。但2010年下半年亚洲很多新PE装置开车不是很顺利，2011年这些装置正常投入运转后，对国内PE市场的冲击力度不可忽视。
3.2  国内PE需求状况

2010年国内PE市场需求一般。出口方面，受贸易摩擦增长及人民币升值等影响，2010年出口增长呈持续回落趋势。2011年，预计货币战争及贸易摩擦仍会制约出口增长，前景仍不容乐观。此外，在PE新料价格较高时，我国聚烯烃回料的使用量比较大，回料的使用对新料供应也有一定影响。
3.3宏观经济预测
2010年我国一季度增长11.%，二季度经济增长10.3%，三季度是9.6%，从前三个季度来看，中国经济增长呈小幅度回落趋势。2011年是我国十二五的开局之年，我国的货币政策重心将向防通胀转移，注重对通胀预期的引导，抑制资产价格过快上涨，降低热钱流入的动力。同时，我国还将坚持人民币渐进升值，升值的幅度和进度可以根据经济情况适时动态调整。
3.4 上游原料影响
（一）国际原油：2010年原油期货上涨幅度相对较小，主要受欧美的高失业率和美国原油的高库存影响，2011年这种局面还将延续。此外美元走势也是影响油价走势的主导因素，美元强势有利于美国虚拟经济，却不利于实体经济；相反地，美元弱势有利于实体经济，而不利于虚拟经济。正因为这两种力量相交织，美元明年仍然是震荡格局。从中长期来看，世界油气资源开采越来越复杂，也越来越困难，随着全球经济的复苏，原油应该呈震荡上涨走势。
（二）乙烯单体：2011年亚洲新增乙烯产能不多，但2010年全球投产的乙烯产能为1181万吨/年，主要集中在中东和亚太地区，其中中国共有三套100万吨/年大乙烯装置投产，因此2011年全球乙烯仍面临产能过剩局面。

3.5市场走势预测

综上所述，2011年国内塑料市场供需基本平衡，宏观金融面对市场的影响比较重要。预计2011年国内PE市场将横盘振荡为主，需关注原油/线性期货/国家宏观政策。
本网所属系列行情年报仅供会员内部交流，版权所有，禁止转载；所载信息及数据仅供参考，据此操作，风险自负。
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