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1．2011年国内PE市场形势分析
1.1 2011年国内PE市场行情综述
2011年国内PE市场走势可谓是跌宕起伏，具体可分为以下三个阶段：

一、2011年1-6月：振荡走低

从图1.2可以看出，2011年1-6月国内PE市场呈震荡走低状态，主要原因如下：2月份受到传统春节假期影响，工厂开工率低及现货供应充足等打压市场价格，元宵节后，下游工厂陆续恢复开工，需求提升，市场价格小幅回暖。3月份日本突发强震加剧国际金融市场振荡，但由于日本出口到我国的PE料主要集中在高端，因此此次地震对PE通用料市场影响不大。4月份，由于中国央行存款准备金率上调等利空消息打压，市场流动性收紧，短期市场看空心态增加，价格开始下滑。随后伴随农膜需求进入尾声及部分地区限电措施的执行，下游工厂开工率下降，再加上油价和线性期货出现暴跌，在多种利空因素打压下，从5月中旬开始，PE现货市场各品种价格均出现大幅下跌，6月底线性部分牌号价格甚至跌至万元以下。

二、2011年6-8月：触底反弹

从图1.2可以看出，2011年6-8月国内PE市场行情呈直线上涨态势，主要原因如下：2011年上半年受电力紧张、央行不断上调存款准备金率等因素影响，下游工厂需求疲软，成交缩量，而原料供应充足，供求失衡导致PE现货价格一路走低，进入7月后，国内石化企业进入检修集中期，市场预期国产料供应趋紧。此外，伴随大商所线性主力合约上涨，期现货价差拉大，使得部分线性现货转移至期货交割库，现货资源暂时减少，再加上国内石化连续抬高出厂价格，进一步推高现货市场炒作气氛，PE现货市场报价节节走高，一直持续到8月上旬。

三、2011年8-12月：先大幅走低，再弱势盘整

从图1.2可以看出：从2011年8月中旬开始，国内PE市场呈现持续走低状态，主要原因如下：虽前期国内PE现货市场报价上涨迅速，但终端需求跟进不足，使得部分参与者转而观望，再加上8月上旬国际油价连日暴跌，市场信心受挫，卖家开始获利回吐，市场价格回落。此后，因欧洲债务危机加剧，引发全球经济笼罩在二次探底阴影中，我国政府为对抗通胀，持续收紧银根使得市场现金流紧张，多数参与者对短期后市看空，PE现货市场价格一路下跌。此后，受大商所线性期货主力合约反弹支撑，现货市场信心被提振，在10月下旬时，现货市场价格触底反弹，但反弹幅度较小。随着年底临近，工厂陆续放假，对原料需求疲弱，PE市场进入盘整走低格局。

1.2 2010-2011年国内PE市场月平均价格走势图
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1.3 2010-2011年国际PE市场月平均价格走势图
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1.4 2010-2011年WTI/布伦特月平均价格走势图
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1.5 2010-2011年亚洲乙烯单体月平均价格走势图
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1.6 2010-2011年国产PE年度最高价/最低价/平均价

	2010年

	价格/类别
	LDPE
	HDPE
	LLDPE
	备注

	最高价
	13720
	11440
	11868
	LDPE/HDPE/LLDPE最高价分别出现在11月/1月/1月，LDPE/HDPE/LLDPE最低价在7月

	最低价
	10391
	9905
	9350
	

	平均价
	12134
	10821
	10712
	

	2011年

	价格/类别
	LDPE
	HDPE
	LLDPE
	备注

	最高价
	13513
	12243
	11207
	LDPE/HDPE/LLDPE最高价分别出现在3月/8月/3月，LDPE/HDPE/LLDPE最低价在12月

	最低价
	11376
	10926
	9295
	

	平均价
	12880
	11392
	10553
	


1.7 2010-2011年国产LDPE（低密度聚乙烯）月度平均价格对比图（牌号：LD100AC）
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1.8  2010-2011年国产HDPE（高密度聚乙烯）月度平均价格对比图(牌号：5000S)
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1.9  2010-2011年国产LLDPE（线性低密度聚乙烯）月度平均价格对比图（牌号：7042）
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2．2011年国内PE市场基本面分析
2.1 国内PE产能分析

截止到2011年，我国PE装置总产能约为1109.5万吨/年，其中LDPE产能约为220.5万吨/年，HDPE约为443万吨/年，LLDPE约为446万吨/年。

表1 2011年国内PE装置产能统计数据
	地区
	生产厂家
	装置
	产能（万吨/年）

	华北
	天津联合
	LLDPE
	14

	
	中沙石化
	LLDPE
	30

	
	
	HDPE
	30

	
	燕山石化
	LDPE
	38

	
	
	HDPE
	16

	华东
	齐鲁石化
	LLDPE
	12

	
	
	LDPE
	14

	
	
	HDPE
	16

	
	上海石化
	LDPE
	20

	
	
	HDPE
	25

	
	扬子石化
	LLDPE
	23

	
	
	HDPE
	27

	
	镇海乙烯
	LLDPE
	45

	
	上海赛科
	LLDPE
	30

	
	
	HDPE
	30

	
	扬子巴斯夫
	LDPE
	20

	
	上海金菲
	HDPE
	13.5

	华中
	中原乙烯
	LLDPE
	26

	华南
	茂名石化
	LLDPE
	22

	
	
	LDPE
	37

	
	
	HDPE
	35

	
	广州石化
	LLDPE
	26

	
	福建联合
	HDPE
	40

	
	
	LLDPE
	40

	
	中海壳牌
	HDPE
	20

	
	
	LDPE
	25

	东北
	盘锦乙烯
	HDPE
	老线：15.5

	
	
	
	新线：30

	
	辽阳石化
	HDPE
	8

	
	大庆石化
	LLDPE
	6

	
	
	LDPE
	26.5

	
	
	HDPE
	24

	
	吉林石化
	LLDPE
	27

	
	
	HDPE
	30

	
	抚顺石化
	HDPE
	14

	
	沈阳化工
	LLDPE
	10

	西北
	独山子石化
	LLDPE
	老线：9

	
	
	
	新线：60

	
	
	HDPE
	新线：30

	
	
	
	老线：22

	
	兰州石化
	LLDPE
	36

	
	
	LDPE
	20

	
	
	HDPE
	17

	
	包头神化
	LLDPE
	30

	合计
	LDPE
	220.5

	
	HDPE
	443

	
	LLDPE
	446


表2 2012年国内PE新增产能统计

	地区
	生产厂家
	装置
	投产时间
	产能（万吨/年）

	东北
	抚顺乙烯
	LLDPE
	2012年年初投产
	45


2.2 2011年国内PE产量分析

据统计2011年1-11月国内PE产量总和约为924.3万吨，比去年同期（903.5万吨）增加2.3%左右。

表1 国内PE产量统计 (单位：万吨，%)
	日期
	本月产量
	去年同月
	同比±%
	本月累计
	去年累计
	同比±%

	2011年11月
	89.6
	88.4
	1.4
	924.3
	903.5
	2.3

	2011年10月
	85.2
	89.4
	-4.6
	834.7
	815.2
	2.4

	2011年9月
	70.2
	80
	-12.3
	749.4
	725.9
	3.2

	2011年8月
	80.5
	85.4
	-5.7
	679.2
	647
	5

	2011年7月
	86.7
	85.5
	1.4
	598.7
	561.6
	6.6

	2011年6月
	77.3
	79.9
	-3.3
	512
	476.1
	7.5

	2011年5月
	83.5
	85.9
	-2.8
	433.6
	410.6
	5.6

	2011年4月
	88.2
	92.3
	-4.4
	351.1
	324.8
	8.1

	2011年3月
	94.55
	86.75
	8.99
	276.21
	241.11
	14.56

	2011年2月
	37.7
	31.5
	19.6
	75.6
	57.1
	32.4

	2010年12月
	85.8473
	76.9615
	11.5
	985.684
	766.5617
	28.6

	2010年11月
	91.5585
	78.8604
	16.1
	954.3567
	733.5032
	30.1

	2010年10月
	86.0968
	68.8356
	25.1
	672.9597
	499.8022
	34.6

	2010年9月
	88.5682
	74.3527
	19.1
	764.3657
	574.4884
	33.1

	2010年8月
	86.0968
	68.8356
	25.1
	672.9597
	499.8022
	34.6

	2010年7月
	86.4328
	64.1593
	34.7
	586.2601
	432.3852
	35.6

	2010年6月
	90.9585
	57.0301
	59.5
	499.8823
	367.7381
	35.9

	2010年5月
	85.67781
	62.415135
	37.271
	410.528809
	310.724222
	32.12

	2010年4月
	92.3354
	64.3664
	43.5
	324.9281
	248.376
	30.8

	2010年3月
	84.7798
	63.3662
	33.8
	234.7949
	184.0278
	27.6

	2010年2月
	72.2998
	61.7705
	17
	142.2941
	122.5984
	16.1


2.3 2011年国内PE进口数据统计

据统计2011年1-11月我国PE进口总量约为673.81万吨，其中LDPE约为133.17万吨，HDPE约为315.77万吨， LLDPE约为224.87万吨。
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表1 我国PE进口量统计表   单位：万吨

	日期
	HDPE
	LDPE
	LLDPE
	PE

	2011年11月
	35.44
	14.02
	21.91
	71.37

	2011年10月
	26.66
	12.28
	21.03
	59.97

	2011年9月
	31.48
	16.70
	24.08
	72.26

	2011年8月
	32.05
	16.95
	27.43
	76.43

	2011年7月
	25.17
	11.88
	17.24
	54.29

	2011年6月
	23.39
	9.71
	14.68
	47.78

	2011年5月
	25.38
	11.30
	17.91
	54.59

	2011年4月
	26.63
	10.74
	18.30
	55.67

	2011年3月
	35.71
	12.41
	23.49
	71.61

	2011年2月
	20.6
	6.55
	17.47
	44.62

	2011年1月
	33.26
	10.63
	21.33
	65.22

	2010年12月
	30.26
	10.41
	24.81
	65.48

	2010年11月
	29.02
	9.38
	22.64
	61.04

	2010年10月
	25.88
	8.32
	19.28
	53.48

	2010年9月
	30.57
	9.71
	22.37
	62.65

	2010年8月
	29.15
	7.95
	22.71
	59.81

	2010年7月
	26.06
	8.66
	16.47
	51.19

	2010年6月
	24.47
	9.08
	15.09
	48.64

	2010年5月
	26.69
	11.56
	16.20
	54.45

	2010年4月
	28.44
	13.48
	20.64
	62.56

	2010年3月
	36.74
	22.53
	27.31
	86.58

	2010年2月
	25.98
	12.62
	17.77
	56.37

	2010年1月
	36.31
	15.25
	22.56
	74.12


3．影响2012年PE市场走势的主要因素
3.1 全球PE供需状况
目前，亚洲已成为全球PE需求的主要增长点，同样亚洲和中东也是PE装置扩能的主要地区。全球PE产量约以每年5%的速度保持增长，中国现已成为世界最大的PE消费国，约占全球市场23%的份额，欧洲市场约占19%，美国约占15%。随着近几年全球新增PE装置产能的逐步释放，PE的供需增幅将趋于平稳。国内方面，随着PE新增装置的投产，自给能力进一步增强，进口幅度逐步减小，随着石化企业产品结构不断优化，2012年国内PE资源配置将更加合理。
3.2 下游制品企业现状
2011年国内PE下游企业需求一般，主要受全球经济低迷及银行信贷紧缩等因素影响。出口方面，由于受到欧洲债务危机、日本大地震和美国经济不景气等影响，2011年出口增长约为15%，低于往年20%以上的年增幅。国内方面，2011年专供国内市场的工厂在产量上呈有限度的增长，普遍好于出口型企业。2012年，中国内陆省份的工业化进程有望进一步加快，在刺激塑料消费上有很大潜力可挖。

3.3 国内宏观经济

2012年是实施“十二五”规划承上启下的重要一年，中央经济工作会议明确提出把继续加强和改善宏观调控，促进经济平稳较快发展作为2012年经济工作的主要任务之一，因此2012年政策调控的关键词体现为“稳”字至上。据相关机构预测，2012年中国经济GDP同比增长幅度均值为8.4%，通货膨胀形势将趋于缓和。
3.4 上游原料走势
（一）国际原油：国际能源署预测2012年全球原油需求将加速增长，供给压力将加大。欧佩克(OPEC)发布的2012年原油需求预测较为保守。整体来看，随着利比亚的复产，伊拉克、安哥拉的增产以及非欧佩克国家供应的上升，可以满足经济预期下调后的2012年全球需求的增长，2012年全年原油供需将维持基本平衡。但是，伊朗核问题是2012年原油供应方面最大的不确定性，伊朗为世界第三大石油出口国，每日向全球提供的石油供应量为220万桶，如果因发生战争中断的话，原油价格将出现大幅上涨。
（二）乙烯单体：2012年国内新增乙烯投产装置较多，分别为抚顺石化80万吨/年乙烯项目、中国石油四川80万吨/年乙烯项目、中石化武汉80万吨/年乙烯扩建项目等，国内自给能力将有大幅提高。从全球看，中东地区乙烯产能不断增加，2011年中东乙烯产能约为2600万吨/年，全球乙烯产能约为1.5亿吨/年，但是欧洲和北美的乙烯需求比例在逐年下降，因此2012年全球乙烯仍面临产能过剩局面。

4．2012年国内PE市场走势预测
综上所述，2012年全球PE供应量继续增长，PE市场走势受需求影响为主，而制品企业的发展则受宏观经济影响。据相关分析，2012年国际经济形势依然严峻，或出现经济触底情况。在这种情形下，作为大宗原材料的PE难以独善其身，预计2012年PE价格仍将窄幅波动为主，上半年会有小幅反弹。
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